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Годишен доклад за дейността 
 

на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ 
 

за 2025 година 
 
I. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ 

Застрахователно акционерно дружество ЗЕАД „ЦКБ Живот” ЕАД (Дружеството) е учредено с 
Решение №1 от 19.11.2007 г. с фирмено дело № 17827/2007 г. на Софийски градски съд, първи 
състав на „Фирмено отделение”. Дружеството е вписано в Търговския регистър и регистър на 
юридическите лица с нестопанска цел при Агенция по вписванията с ЕИК 175412887. Адресът на 
управление и седалището на Дружеството, както и адресът за кореспонденция, е: гр. София, ул. 
”Стефан Караджа” №2. 
 
Основният предмет на дейност на ЗЕАД ”ЦКБ Живот” ЕАД е: Застраховане на физически и 
юридически лица срещу събития, свързани с живота, здравето или телесната цялост на 
застрахования/те, чрез сключване на двустранни договори по класове застраховки от раздел I и 
раздел II от Приложение №1 на Кодекса за застраховането по следните класове застраховки:  
 застраховка "Живот", която включва застраховка само за достигане до определена 

възраст, застраховка само за смърт, застраховка за достигане до определена възраст или 
за по-ранна смърт, застраховка "Живот" с връщане на премии; 
 допълнителни застраховки, сключени като допълнение към животозастраховането, и по-

специално - застраховка срещу телесна повреда, включително неработоспособност, 
застраховка срещу смърт, причинена от злополука, и застраховка срещу инвалидност, 
причинена от злополука или заболяване; 
  застраховка „Злополука и Заболяване“ - фиксирани парични суми; обезщетения; 

съчетание между двете. 
 
Дружеството е с едностепенна система на управление. Съветът на директорите е в състав: 
Здравка Иванова Димитрова, Росица Георгиева Велинова, проф. д-р Иванка Данева 
Гайдарджиева. 
 
Изпълнителният член на Съвета на директорите е Росица Велинова. 
Прокурист на дружеството е Константин Велев. 
 
ЗЕАД „ЦКБ Живот” се представлява от изпълнителния директор Росица Георгиева Велинова, само заедно 
с прокуриста Константин Стойчев Велев. 
Едноличен собственик на ЗЕАД „ЦКБ Живот” ЕАД е ЦКБ Груп ЕАД. 
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ЗЕАД ”ЦКБ Живот” ЕАД извършва своята дейност съгласно Кодекса за застраховането в 
Република България и приложимите към него нормативни разпоредби. 
 
Дружеството е с капитал 7 850 000 (седем милиона осемстотин и петдесет хиляди) лева. 
Акциите на Дружеството не са регистрирани на БФБ. 
 
II. РЕЗУЛТАТИ НА ЗЕАД „ЦКБ Живот“ ЗА  ФИНАНСОВАТА 2025 г. В СРАВНЕНИЕ С 
ФИНАНСОВАТА 2024 г. 

Застрахователният пазар в България се развива стабилно и отчита устойчив ръст, като водещ 
двигател остава автомобилното застраховане, а най-бързоразвиващ се сегмент е здравното 
застраховане. 
Ключовите статистически данни показват следните резултати: 
• Ръст на премийния приход: През първата половина на 2025 г. пазарът отчита брутен премиен 
приход (БПП) от 2.73 млрд. лв., което е ръст от 17% на годишна база. 
• Общо застраховане: Този сегмент доминира с приход от 2.31 млрд. лв. (+19.5%). Основен дял 
имат автомобилните застраховки (Гражданска отговорност и Каско), които формират около 70% 
от пазара. 
• Животозастраховане: Секторът бележи по-умерен ръст от 4.7%, достигайки 416.8 млн. лв. 
БПП. За съжаление продължава тенденцията за слабо проникване на този тип застраховки. 
• Изплатени обезщетения: Наблюдава се значително увеличение на плащанията към клиенти – 
с около 25% на годишна база. 
Прогнозата за застрахователния пазар в България през 2026 г. е белязана от две ключови 
събития: подготовката за влизане в еврозоната и дългоочакваното внедряване на системата 
„бонус-малус“. 
 
За периода от 01.01.2025 г. до 31.12.2025 г. ЗЕАД „ЦКБ Живот“ отчита начислен премиен приход 
в размер на  3 007  хил. лева  и платена премия от 2 972  хил. лева.   
През 2025 г. дружеството реализира ръст в начисления премиен приход  в размер на 2.75% и 
ръст от  6.92% на платената премия в сравнение с предходната 2024 година. 
Отстъпената премия по сключения съзастрахователен договор през 2025 г. намалява с 9.71% в 
сравнение със същия период на 2024 г. 
 
Дружеството приключва 2025 г. с положителен финансов резултат в размер на 271 хил. лева.  
 
ЗЕАД „ЦКБ Живот“ представя приходите или разходите от издадени застрахователни договори 
отделно от разходите или приходите от държаните презастрахователни договори. 
Застрахователните приходи и разходи на Дружеството могат да бъдат представени, както 
следва: 
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 2025 2024 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Застрахователен приход    
Промени в ПОП   

- Очаквани възникнали претенции 1 284 928 
- Очаквани възникнали разходи 489 339 
- Промени в корекцията за нефинансов риск 13 11 
- Призната печалба на договорни услуги 134 233 

Възстановяване на аквизиционни парични потоци  789 1 139 
Застрахователен приход 2 709 2 650 
Друг застрахователен приход 201 148 
Общо застрахователен приход 2 910 2 798 
   
Застрахователен разход    
Възникнали претенции  (1 085) (805) 
Разходи за уреждане на претенции и други разходи (1 120) - 
Загуби от обременителни договори 67 (347) 
Промени в пасива за възникнали претенции 373 (451) 
Амортизация на аквизиционни парични потоци (789) (1 139) 
Общо застрахователен разход (2 554) (2 742) 
Други застрахователни разходи (308) (224) 
Общо разходи за застрахователни услуги (2 862) (2 966) 
Нетен резултат от издадени застрахователни договори 48 (168) 
Застрахователен разход от презастраховане   
Очаквани възстановени претенции (237) (153) 
Промени в корекцията за нефинансов риск - (15) 
Призната печалба на договорни услуги 132 133 
Нетни разходи от закупени презастрахователни договори (105) (35) 
Нетен резултат от застрахователни услуги (57) (203) 

 
Данни за динамиката на брутния премиен приход в процентно отношение по застрахователни 
портфейли е представена в следващата таблица: 

Портфейл Динамика на брутния премиен приход за 
2025 г. спрямо 2024 г. 

  % 
Смесени застраховки „Живот“ 76,04% 
Рискови застраховки „Живот“ (1,57)% 
Рискови застраховки „Живот“ на кредитополучател 1,93% 
Застраховка „Заболяване“ 11,38% 
ВСИЧКО 2,75% 
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През 2025 г. дружеството финализира процеса по диверсифициране на застрахователния си 
портфейл чрез структурно преразпределение на съотношението между отделните продуктови 
линии бизнес с цел уравниловка на тежестта по  поетите рискове и балансиране на участието на 
отделните дистрибуционни канали. 
През 2024 г. делът на застраховките „Живот“ на кредитополучател е в размер на 52.63%, а 
реализираният директен  бизнес от групови рискови застраховки „Живот“ съставлява  44.69% от 
портфейла на дружеството. 
За период от 01.01.2025 г. до 31.12.2025 г. дружеството реализира дял от 45% директен  бизнес 
от групови рискови застраховки „Живот“ в застрахователния си портфейл като  съответно делът 
на застраховките „Живот“ на кредитополучатели остава в почти постоянна величина от 52.17%. 
 
През 2025 г. дружеството има действащо съзастрахователно споразумение със ЗАД „Армеец“ по 
застраховка „Злополука и Заболяване“. 
 
Презастрахователният договор на ЗЕАД “ЦКБ Живот“ с QBE Europe SA/NV за 2025 г. обхваща 
всички видове предлагани застраховки и съответства на Общите условия на продуктите, 
разработени от Дружеството по  бизнес линии и на подписваческите правила за записване на 
същите.  
Сключеният непропорционален ексцесен презастрахователен договор съдържа всички 
необходими елементи, осигуряващи своевременно изплащане на обезщетенията по настъпили 
застрахователни събития, оптимално разпределение на риска и защита от неблагоприятни 
събития, които могат дори и временно да засегнат финансовата стабилност на Дружеството. 
 
III. АНАЛИЗ НА ПОСТИГНАТИ РЕЗУЛТАТИ ПО ЛИНИИ БИЗНЕС И КАНАЛИ НА ПРОДАЖБА  

1.Резултати по продуктови линии бизнес: 
 
В банково застраховане с посредничеството на ЦКБ АД през 2025 г. се отчита запазване на 
нивото на постигнатия резултат през предходната 2024 г. с минимален ръст на начислената 
премия в размер на 1.85%. Продължава тенденцията за спад на броя новосключени 
застрахователни договори по застраховките „Живот“ на кредитополучатели по потребителски 
кредити.  
 
При застраховките „Живот“ на кредитополучатели по ипотечните кредити през 2025 г. се 
регистрира увеличение на броя новосключени полици и ръст от 83.02% на начисления премиен 
приход в сравнение с  2024 г. 
 
За период от 01.01.2025 г. до 31.12.2025 г. по рискови застраховки „Живот“ с търговско название 
„за ВАС и утрешния ДЕН“ е реализиран ръст в начисления премиен приход по индивидуални  
договори в размер  от  37.18%,  а при груповите отчетения минимален спад е в размер на 1.99% 
в сравнение със същия период на 2024 г.  
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В продуктова линия Заболяване през 2025 г. се реализира ръст на начисления премиен приход в 
размер на 11.66% в сравнение с  2024 г. 
 
През 2025 г. по Спестовни застраховки „Живот“ се отчита минимално повишение в 
потребителското търсене и в резултат са реализирани няколко сделки, с които се отчита ръст в 
начислената премия от 76.04%  в сравнение с предходната 2024 г. 
 
2.Резултати по дистрибуционни канали: 
 
Банков дистрибуционен канал за период от 01.01.2025 г. до 31.12.2025 г. активизира продажбите 
на застраховки „Живот“ на кредитополучатели по ипотечни кредити, но продължи  тенденцията 
за слабо предлагане на застраховки „Живот“ на картодържатели на кредитни карти, издадени от 
ЦКБ АД, както и на спестовни застраховки „Живот“.  Финално за годината се отчита ръст в общия 
начислен премиен приход от предлаганите продукти в размер на 1.85% спрямо  2024 г.  
 
През 2025 г. дружеството увеличи директния си бизнес с ръст от 3.45% в начисления премиен 
приход в сравнение с 2024 г. 
 
В брокерски продажбен канал продължава процес за прилагане на мерки за оптимизиране на 
продажбения процес и сътрудничеството с брокерите. Продажбените резултати за 2025 г. 
отчитат реализиран минимален ръст от 1 % в начисления премиен приход спрямо същия период 
на 2024 г. 
 
При продажбите на агенти юридически лица се наблюдава оптимизиране на резултатите през 
2025 г. с ръст в начислената премия от 47.64% спрямо 2024 г. 
 
IV. АНАЛИЗ И СТРУКТУРА НА ПЛАТЕНИТЕ ЗАСТРАХОВАТЕЛНИ СУМИ И ОБЕЗЩЕТЕНИЯ 

Общият размер на брутните начислени застрахователни суми и обезщетения през  
2025 г. е 871 хил. лева, като от тях 248 хил. лева са по застраховка „Заболяване“,  
565 хил. лева са по Рискова застраховка „Живот“ (с покрит само риска „смърт“) и 58 хил. лева са 
по Спестовна (Смесена) застраховка “Живот”.  
Застрахователни плащания по видове застраховки през последните 2 години (без разходи за 
уреждане на претенции) са, както следва: 
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Вид застраховка 2024 
в хил. лева 

2025 
в хил. лева 

Спестовна (Смесена) Застраховка "Живот"  23 58 

Рискова застраховка „Живот“  
(с покрит само риска „смърт“) 645 565 

Допълнителна застраховка 1 - 

Застраховка "Злополука" - - 

Застраховка "Заболяване" 224  248 

Всичко: 893  871 

 
Сумите по спестовна застраховка „Живот” са платени при изтичане срока на застрахователните 
полици, като през 2025 г. плащания на откупи при предсрочно прекратяване на договор не са 
извършвани.  
 
Обезщетенията по Рискова застраховка „Живот“ (с покрит само риска „смърт“) са, 
както следва: 

- за риска „Смърт“ – 29 броя претенции с общо изплатената сума в размер на 213 хил. лева; 
- средна стойност на платена щета за риска „Смърт“ по Рискова застраховка „Живот“ (с 

покрит само риска „смърт“) е 7,4 хил. лева.  
- за други рискове без риска „Смърт“ – 461 претенции с общо изплатена сума в размер на 

353 хил. лева; 
- средната стойност на платена щета за други рискове без риска „Смърт“ е 766 лева. 
 

Обезщетенията по застраховка „Заболяване“ са, както следва: 
- разходи за обезщетения по застраховка „Заболяване“ – 2110 броя претенции с общо 

изплатена сума в размер на 248 хил. лева; 
- средната стойност на платена щета по застраховка „Заболяване“  е 118 лева. 

 
 
V. РЕАЛИЗИРАНИ МЕРОПРИЯТИЯ, ИНИЦИАТИВИ И СТРАТЕГИЯ ЗА РАЗВИТИЕ НА 
ДРУЖЕСТВОТО 

1. Стратегически цели за развитие на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ през 2026 г. 
 

Съгласно приетата от Съвета на директорите на дружеството тригодишна програма 2025-2027 за 
развитие на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ основната стратегическа цел на компанията и през 2026 г. е 
заемането на по-голям пазарен дял на българския пазар чрез увеличаване на премийния приход 
и популяризиране на бранда с повишаване разпознаваемостта на дружеството и предлаганите 
продукти и услуги. 
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1.1. Бизнес модел за банково застраховане в съвместен проект за реализация с ТБ „ЦКБ” АД 
 

Планиране, моделиране и практическо приложение на цялостен бизнес модел за банково 
застраховане е една от първостепенните цели на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ в съвместен проект с 
основния партньор на компанията ЦЕНТРАЛНА КООПЕРАТИВНА БАНКА АД. 
 
През 2025 г. продължи съвместната разработка на банковия модул за автоматично издаване на 
застраховки „Живот“ на кредитополучатели и картодържатели на кредитни карти, одобрени и 
издадени от ЦКБ АД. В допълнение към тази функционалност се включва и услуга за ежемесечно 
удържане на дължимата застрахователна премия по сключените полици, което ще се 
осъществява едновременно с удържането на месечната вноска по отпуснатите кредити.  
 
Планираният етап за 2026 г. включва финална реализация на техническото задание и 
стартиране на активно тестово изпитание за автоматизиране на продажбения процес по 
застраховки „Живот“ на кредитополучатели и картодържатели на кредитни карти, издадени от 
ЦКБ АД. 
 
Осъществените продажбени инициативи в банково застраховане с основния партньор на 
компанията ТБ „ЦКБ“ АД повишиха застрахователната култура на потребителите на 
застрахователни услуги, които ползват заемни средства от банката, като популяризираха 
ползите от обезпечението на кредитните средства със застрахователна защита. 
 
Изготвените обучителни материали и проведените продажбени работни срещи надградиха 
квалификацията на банковите служители и допринесоха за по-пълноценното информиране на 
клиентите. 
 
1.2. Предлагане на комплексни застрахователни услуги в сътрудничество със ЗАД “Армеец“ АД 

 
През 2025 г. ЗЕАД „ЦКБ Живот“ и ЗАД „Армеец“ продължиха активната продажба на  съвместния 
си продукт - Застраховка „ЖИВЕЙ И ПЪТУВАЙ“. Застраховката предоставя на потребителите на 
застрахователни услуги спокойствие и надеждна защита чрез комбинирано покритие на широк 
кръг от рискове вследствие злополука, ПТП, заболяване, необходимост от 
високоспециализирани изследвания или от издирване, спасяване и оказване на първа помощ в 
планината. 

 
За периода от 01.01.2025 г. до 31.12.2025 г. ЗЕАД „ЦКБ Живот“ и ЗАД „Армеец“ активно участваха 
в конкурсите на обявените Обществени поръчки за застраховане на живота и здравето на 
служители на юридически лица, като спечелиха договори със значими национални институции. 
 
За 2026 г. се планира продължаване на съвместното участие на двете компании в обявените 
Обществени поръчки и активна продажбена политика по предлагането на застраховка „ЖИВЕЙ И 
ПЪТУВАЙ“. 



 
ЗЕАД „ЦКБ Живот” ЕАД   
Годишен доклад за дейността 
31 декември 2025 г. 
   

P a g e  8 | 20 
 

 
1.3. Развитие на ЗЕАД “ЦКБ Живот“ като клиентски ориентирана компания с предлагане на 
индивидуални решения за застрахователна защита към ползвателите на застрахователни 
услуги. 
 
2. Реализирани цели на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ през 2025 г. 
 
За периода от 01.01.2025 г. до 31.12.2025 г. ЗЕАД „ЦКБ Живот“ успешно реализира следните 
стратегически цели: 
 
2.1. Финализирана цялостна подготовка за въвеждането на еврото в Р България. 
На 08.07.2025 година Съветът на Европейския съюз прие Решение за въвеждане на еврото от 
Република България, в съответствие с чл. 140, параграф 2 от Договора за функционирането на 
Европейския съюз, съгласно което еврото става официална валута на Република България, 
считано от 01.01.2026 година,  която дата е и датата на въвеждане на еврото в страната. 
 
2.1.1. Актуализирани Общи и Специални условия по всички продукти на Дружеството, както и на 
всички образци на документи с отразена двойна визуализация на цени в лева и евро за период, 
който започна на 8 август 2025 г. и приключва на 8 август 2026 г. 
2.1.2. Осъществени доработки в информационната и счетоводната системи на дружеството. 
2.1.3. Регулярно обновявана информация на корпоративния сайт във връзка с въвеждането на 
еврото в Р България. 
 
2.2. През 2025 г.  се оптимизираха работните процеси в Дружеството с прилагане на правилата 
на актуализираната Методика за управление и контрол на редовността на застрахователния 
портфейл, която влезе в сила от 15.04.2025 г. с решение на Съвета на директорите. 
 
2.3. С цел постигане на улеснен продажбен процес се актуализираха Подписваческите правила 
при сключване на застрахователни договори съгласно договореното презастрахователно 
покритие. 
 
2.4. Актуализирана Политиката за работа със застрахователни посредници, приета с решение на 
Съвета на директорите на ЗЕАД „ЦКБ Живот“. 
 
2.5. През 2025 г. компанията финализира процеса по диверсификация на своето 
застрахователно портфолио чрез поддържане на висок процент директен бизнес. 
 
2.6. С добавяне на нови теми се разшири активната експлоатация на корпоративния сайт на 
компанията,  като посещаемостта се използва за измерител на търсенето на предлаганите от 
ЗЕАД „ЦКБ Живот“ застрахователни продукти и услуги. 
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2.7. Регулярност на обучителния процес в компанията с планирано провеждане на продуктови 
обучения, обучения по законосъответствие и киберсигурност. 
 
3. Рестартиране на пазарното представяне на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ 
 
Третата стратегическата цел на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ за 2026 г. е разработване и реализиране на 
проект за онлайн предлагане на застрахователни продукти през корпоративния сайт на 
компанията, както и прилагане на продажбена политика за развитие на дистрибуционните 
канали.  
 
4. Оптимизиране на разходите 
 
И през 2026 г. ще продължи политиката на максимално оптимизиране на разходите в 
дружеството. 
 
VI. ОРГАНИЗАЦИОННО УПРАВЛЕНСКА СТРУКТУРА И ВЪТРЕШНО-КОНТРОЛНА СРЕДА 

1.Организационно управленска структура 
 
1.1. ЗЕАД „ЦКБ Живот” ЕАД е с едностепенна система на управление.  
1.2. От състава на Съвета на директорите е определен неговия изпълнителен член 
(Изпълнителен директор) – г-жа Росица Велинова.  
1.3. Дружество се представлява от Изпълнителния директор, само заедно с прокуриста  
г-н Константин Велев. 
1.4. Дружеството е определило правата на Прокуриста, съгласно изискванията на Търговския 
закон. Дружеството, в лицето на управителния му орган, има право да иска и получава отчет от 
прокуриста за осъщественото търговско управление, като същевременно му предостави 
необходимите средства и информация за осъществяване на търговското управление по 
договорения начин. 
1.5. Членовете на Съвета на директорите и Прокуристът са предоставили необходимите 
декларации относно участията си в управителни и контролни органи на други търговски 
дружества. Представили са и съответните декларации във връзка с избягване конфликт на 
интереси вътре в и с Дружеството. 
1.6. Членовете на Съвета на директорите изпълняват съвестно своите отговорности, присъстват 
редовно на заседанията (при провеждане на присъствени заседания) или изразяват своето 
становище при провеждане на неприсъствени заседания или вземане на решения на подписка, 
предварително се запознават с материалите и безпристрастно изразяват своето мнение. 
Избягват действия, позиции или интереси, които са в конфликт с интересите на Дружеството. 
1.7. Изпълнителният директор редовно съгласува дейността си и се отчита пред Съвета на 
директорите. 
1.8. Спазва се изискването Съвета на директорите да заседава или да протоколира действия 
най-малко един път месечно, като в много случаи, когато са налице въпроси от компетентността 
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на Съвета, заседания или вземане на решения на подписка се провеждат/правят повече от 
веднъж месечно. 
1.9. Членовете на Съвета на директорите имат пълен достъп до мениджмънта на Дружеството. 
1.10. В Интернет страницата на Дружеството се съдържат данни за Дружеството, телефони за 
комуникация, годишния финансов отчет, други документи – политики, правила и др., които 
съгласно нормативните изисквания, следва да бъдат оповестени, както и други данни от 
значение за потребителите – ползватели на застрахователни услуги. 
1.11. Членовете на Съвета на директорите и Прокуристът не са придобивали, притежавали или 
прехвърляли акции на Дружеството през 2025 г. и 2024 г. 
1.12. Членовете на Съвета на директорите и Прокуристът не участват в търговски дружества като 
неограничено отговорни съдружници. 
1.13. През 2025 г. Дружеството не е сключвало с членовете на Съвета на директорите, 
Прокуриста или свързани с тях лица договори, които да излизат извън обичайната му дейност 
или съществено да се отклоняват от пазарните условия. 
1.14. Членовете на Съвета на директорите са получили възнаграждения за 2025 г., в размер на 
32 400 лв. (2024 г.: 32 400 лв.), с включени осигурителни плащания. 
1.15. Членовете на Съвета на директорите са декларирали следните обстоятелствата по чл. 247, 
ал. 2 т. 4 от ТЗ: 

Иванка Данева Гайдарджиева 
- член на НС на ЗАСТРАХОВАТЕЛНО АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО „Армеец“ АД, ЕИК 

121076907 
Здравка Иванова Димитрова 
- съдружник в „Консулт брокер интернешънъл“ ООД, ЕИК 121839946 

1.16. Членовете на СД нямат специални права за придобиване на акции на Дружеството. 
1.17. Дружеството няма клонове. 
1.18. Дружеството не осъществява научноизследователска и развойна дейност. 
1.19. Използваните от предприятието финансови инструменти, целите и управлението на 
застрахователния и финансовия риск и експозицията му по отношение на ценови, кредитен и 
ликвиден риск са представени в пояснение 23 от финансовия отчет. 
1.20 Информация за придобиване на собствени акции, изисквана по реда на чл. 187д от 
Търговския закон. 
През отчетния период Дружеството не е придобивало или прехвърляло собствени акции. Към 
края на периода Дружеството не притежава собствени акции. 
1.21. Не са възникнали коригиращи събития между датата на финансовия отчет и датата на 
оторизирането му за издаване. 
 
2. Вътрешно-контролна среда 
 
2.1. Системата за вътрешен контрол на дружеството е изградена на принципа на „Трите линии на 
защита”, както следва: 
 – Първа линия на защита включва въведените контролни процедури и механизми, заложени в 
основните процеси, в които е организирана дейността, обхващаща процеса на сключване и 
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администриране на застрахователни договори, събиране и отчетност на застрахователни 
премии, обработка на претенции за изплащане на застрахователни суми и обезщетения и други, 
осъществявани от съответните оперативни  звена; 
 –  Втора линия на защита включва дейността на функцията по Управление на риска, 
функцията за Съответствие и Актюерската функция, които са независими от Първата линия на 
защита; 
 –  Трета линия на защита включва функцията по Вътрешен одит, която е независима от 
Първата и от Втората линия на защита. 
 
2.2. Функция по вътрешен одит 
Дейността на Вътрешен одит на ЗЕАД „ЦКБ Живот” се осъществява съобразно изискванията на 
Директива Платежоспособност II, на Кодекса за застраховането, Наредба № 71 на КФН за 
изискванията към системата за управление на застрахователите и презастрахователите и 
изхождайки от разбирането за вътрешния одит като независима и обективна дейност за 
предоставяне на увереност и консултиране чрез оценка на адекватността и ефективността на 
всички елементи от системата на управление, процеси и дейности в дружеството и е 
предназначена да допринася за тяхното подобряване. Дейността се планира и се извършва в 
съответствие със стандартите за Вътрешен одит, Етичния кодекс на вътрешните одитори, 
Политиката за вътрешен одит и другите вътрешни нормативни документи на дружеството.  
Функция Вътрешен одит подпомага органите на управление на дружеството при вземане на 
решения във връзка с дейността му и следи за тяхното изпълнение. 
Като трета линия на защита Функцията по вътрешен одит се основава на следните принципи: 
- независимост и безпристрастност; 
- обективност на оценките; 
- свободно докладва резултатите и оценките си. 
Функцията по вътрешен одит осъществява дейност по проверка и оценка на: 
- спазването на законовите изисквания при извършване дейността на дружеството; 
- съблюдаване на политиките на дружеството, плановете, вътрешните правила и процедури при 
извършване дейността на дружеството; 
- надеждността и целостта на финансовата и управленската информация; 
- адекватността на установените в дружеството управленски и операционни процеси и рисковете, 
на които дружеството е изложено поради липсата на процедури или тяхната неадекватност. 
Функцията по вътрешен одит дава препоръки за отстраняване на установените слабости в 
процесите на управление или на осъществяване на оперативната дейност на дружеството и 
следи за изпълнението на препоръките в срок. 
Работи съгласно Програма за гарантиране на качеството и усъвършенстване на одитната 
дейност с цел да предостави разумна увереност пред ръководството на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ , че 
функция Вътрешен одит: 
• провежда своята дейност съгласно Стандартите за вътрешен одит, Етичния кодекс и 
утвърдената Политика за вътрешен одит на дружеството; 
• провежда своята дейност на принципа на ефективен, ефикасен и безпристрастен контрол. 
Функцията по вътрешен одит докладва пред Съвета на директорите и Одитния комитет на ЗЕАД 
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„ЦКБ Живот“. 
За отчетната 2025 г. функцията по вътрешен одит изпълни успешно планираните дейности. 
 
2.3. Функция по съответствие 
В рамките на системата на управление е създадена функция, следяща за спазване на 
нормативните изисквания (Функция за съответствие). Функцията за съответствие съветва 
управителните органи на ЗЕАД „ЦКБ Живот” относно спазването на законите, подзаконовите 
актове, непосредствено приложимите актове на компетентните органи на Европейския съюз и 
вътрешните актове на дружеството и по-конкретно: 
– действащото законодателство в областта на застраховането – Кодекса за застраховането и 
наредбите на КФН; 
– директивата „Платежоспособност II” и свързаните регламенти към нея, приложими към 
цялостната дейност на дружеството; 
– регламенти, свързани с капиталовите пазари, и най-вече, законови разпоредби, целящи 
предотвратяване на пазарни злоупотреби; 
– Закона за защита на конкуренцията, антитръстови регламенти и разпоредби, осигуряващи 
лоялна конкуренция; 
– законови разпоредби, свързани с мерките за борба с финансирането на тероризма, както и 
мерките за предотвратяване на измами; 
– законовите разпоредби за защита на личните данни и правото на лична неприкосновеност, 
разпоредби, уреждащи търговската тайна, опазването и съхраняването на класифицирана 
информация и други; 
 – разпоредби и изисквания за въвеждане на търговски санкции или ембарго, както и забрана или 
ограничаване на сътрудничеството с определени държави, физически или юридически лица; 
 – изискванията на Етичния кодекс на Дружеството, като система от правила за морално, етично 
и правомерно поведение от страна на служителите.  
 
През отчетната 2025 г. функцията за съответствие оценяваше възможния ефект от промени на 
правната среда върху дейността на дружеството, идентифицираше и оценяваше риска, 
произтичащ от неизпълнението на законите, подзаконовите актове, непосредствено 
приложимите актове на компетентните органи на Европейския съюз и вътрешните актове на 
дружеството. Функцията за съответствие внася предложения и предписания за мерки за 
предотвратяване на действия в нарушение на нормативните изисквания. Функцията за 
съответствие периодично докладва на управляващите органи на дружеството. В допълнение на 
горното, през отчетната година функцията за съответствие  участваше при: 
- Провеждане на процедурата по избор на външен консултант, който да подпомогне 
дружеството при привеждането му в съответствие с изискванията на Регламент 2022/ 2554 
относно оперативната устойчивост на цифровите технологии във финансовия сектор (DORA). 
Участваше активно при провеждането и изготвянето на  анализа за съответствие (GAP анализа) 
с изискванията на регламента; 
- Участваше в различни срещи и работни групи във връзка с подготовката на 
дружеството за въвеждане на еврото, като национална валута в страната. 
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През 2025 г. функцията по съответствие изпълни успешно планираните дейности за отчетната 
година. 
 
2.4. Управление на риска 
В рамките на системата на управление на риска в дружеството е създадена функция по 
управление на риска. 
Системата за управление на риска се осъществява посредством приета методология, внедрена 
във всички нива на управление и определяща правомощията и отговорностите в различните 
структурни звена на дружеството, организацията и реда за взаимодействие при управление на 
риска, анализ и оценка на информацията, свързана с управлението на риска, осъществяване на 
мониторинг и изготвяне на отчетност за управление на риска. 
За отчетната 2025 г. функцията по управление на риска изпълни успешно планираните дейности. 
 
2.5. Политика на многообразие 
Политиката на многообразие осигурява разнообразие на членовете на ръководните органи на 
дружеството, което гарантира надеждна система за управление и контрол.  
Членовете на екипа на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ работят в атмосфера на взаимно уважение без да се 
прилагат различни критерии с оглед на пол, раса, националност, етническа принадлежност, 
религия, мироглед, увреждания, възраст и сексуалната ориентация. Оценяването и 
насърчаването на различни възможности на всеки един от служителите произвежда 
икономически ползи за дружеството. Култивира се атмосфера на взаимно доверие. 
Спазен е принципът на равнопоставеност на половете. Понастоящем, жени участват в Съвета на 
директорите на дружеството. 
В ЗЕАД „ЦКБ Живот“ не работят непълнолетни граждани по смисъла на българското 
законодателство и няма риск от каквато и да е форма на принудителен детски труд. 
Прилаганата политика за многообразие гарантира висококвалифицирана, изобретателна и 
разнообразна работна сила, важна за бизнес успеха на дружеството. Прилагането па политиката 
на многообразие има положителни последици върху репутацията и почтеността на ЗЕАД „ЦКБ 
Живот“, както към неговите партньори, така и към неговите клиенти. 
 
2.6. Информация по чл. 39, ал. 2 от Закона за счетоводството 
В своята дейност Дружеството не разчита на нематериални ресурси и бизнес моделът му по 
никакъв начин не зависи от тях. Те не създават стойност за дружеството. 
 
VII. ЕФЕКТИ ВЪРХУ ДРУЖЕСТВОТО ОТ ВЪВЕЖДАНЕТО НА ЕВРОТО В Р БЪЛГАРИЯ 

Очакваните ефекти от въвеждането на еврото в Р България са за елиминиране на валутния риск 
и разходите за обмяна, осигурявайки ценова стабилност, по-лесна търговия и инвестиции в 
еврозоната. Единната валута следва да стимулира икономиката и да повиши заетостта.  
Очертаваните основни ефекти от смяната на националната валута са: 

• Икономическа стабилност: Премахват се колебанията в обменния курс, което намалява 
несигурността за бизнеса и насърчава инвестициите. 
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• Предимства за бизнеса: Трансграничните транзакции стават по-евтини и по-бързи, а 
сравняването на цените в рамките на еврозоната става по-лесно. 

• Ценова прозрачност: По-лесно сравняване на цените на стоки и услуги, което води до по-
добра конкуренция. 

• Повишаване на заетостта: Икономическата стабилност създава условия за по-качествени 
работни места и по-добри заплати.  

Въпреки опасенията за скок на цените, дългосрочният ефект от приемането на еврото е 
повишаване на покупателната способност и подобряване на икономическите условия в България. 
Освен това еврото е втората по значимост валута в света и с въвеждането му нашата страна 
навлиза активно в единния европейски пазар, което я прави по-устойчива на т.нар. външни 
икономически сътресения, тоест внезапни промени в икономиката, които могат да възникнат 
извън еврозоната и да доведат до нарушаване на функционирането на националните икономики. 
 
С Решение на Съвета на Европейския съюз за приемането на еврото от Република България, 
прието в съответствие с чл. 140, параграф 2 от Договора за функционирането на Европейския 
съюз, наричано по-нататък „Решение за приемане на еврото“ и Регламент на Съвета на 
Европейския съюз, приет в съответствие с чл. 140, параграф 3 от Договора за функционирането 
на Европейския съюз е определена „Датата за приемане на еврото в Р България“, а именно 
01.01.2026 г. Считано от посочената дата еврото е официална национална валута и законно 
платежно средство в Република България. 
 
В тази връзка, за да улесни ползвателите (потребителите) на застрахователни услуги и да 
направи прехода към новата валута лесен, ясен и разбираем за тях, ЗЕАД „ЦКБ Живот“ предприе 
и осъществи всички необходими мероприятия по отделните етапи за приемане на еврото, както 
следва: 
1. В период, който започна на 8 август 2025 г. и приключва на 8 август 2026 г. дружеството  
прилага двойно обозначаване на цени в евро и в лева, както на  крайната обща сума, дължима от 
застраховащия по застрахователния договор, така и на размера на вноските при разсрочено 
плащане по сключената полица. 
2. Превалутиране - при приемане от 01.01.2026 г. на еврото като национална валута в Република 
България дружеството променя от левове в евро цените на застрахователните услуги, както и 
всякакви други парични стойности по застрахователни правоотношения.  
Превалутирането се осъществява чрез прилагане на официалния валутен курс на лева към 
еврото, който е определен в решението за въвеждане на еврото. При превалутирането 
досегашната сума в лева се разделя на пълната шестцифрена числова стойност на официалния 
валутен курс. След това на базата на третия знак след десетичната запетая получената стойност 
се закръглява до втория знак след десетичната запетая, като: 

• когато третият знак след десетичната запетая е по-малък от пет, вторият знак след 
десетичната запетая остава непроменен; 

• когато третият знак след десетичната запетая е равен на или по-голям от пет, вторият знак 
след десетичната запетая се увеличава с една единица. 
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Всеки ползвател на застрахователни услуги има право в периода от една година след датата на 
въвеждане на еврото да получи при поискване от застрахователя, информация относно 
паричните стойности в левове на неговите имуществени права и/или задължения. 
Предоставянето на тази информацията от страна на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ е безплатно за 
ползвателите на застрахователни услуги и се осъществява  в рамките на 7-дневен срок от 
поискването. 
 
VIII. ЕФЕКТИ ВЪРХУ ДРУЖЕСТВОТО ОТ ВОЕННИТЕ КОНФЛИКТИ ПО СВЕТА 

Началото на военните действия на Руската федерация на територията на Украйна на 24.02.2022 
г. и все по-нарастващото геополитическо напрежение са събития от безпрецедентно значение в 
световната политическа и икономическа реалност. За България тези конфликти представляват 
реална заплаха и са сериозен фактор, който въздейства негативно на икономическата и 
социална среда. През 2025 г. водените от Руската федерация военни действия на територията 
на Украйна са заплаха, която продължава и през 2026 г.  

На 7 октомври 2023 г. ислямисти от Хамас навлизат в Израел от Ивицата Газа и за часове са 
убити около 1200 души, а други 250 лица са отвлечени. 
Хамас е организация, обявена за терористична от САЩ и Европейския съюз (ЕС).  
В отговор на това нападение Израел нахлува в Ивицата Газа с обявеното намерение да унищожи 
Хамас. Така започва войната, довела до хиляди цивилни жертви и огромни разрушения на 
инфраструктурата в анклава, който е един от най-гъсто населените райони в света. 
2025 година се оказа съдбоносна за войната между Израел и Газа. На 29 септември Доналд 
Тръмп представи мирно споразумение от 20 точки за край на двегодишната война в Газа. На 9 
октомври Израел и "Хамас", с посредничеството на Египет, Катар, САЩ и Турция, се споразумяха 
да изпълнят първата фаза от мирния план на Тръмп, който включваше прекратяване на огъня, 
разоръжаването на радикалната ислямистка групировка "Хамас", прекратяването на офанзивата 
на Израел и изтеглянето му от определена част на анклава Газа и връщането на всички 
израелски заложници - живи и мъртви. Тази първа фаза на мирния план приключи, след като 
"Хамас" предаде заложниците. 
През 2025 г. се активизираха и стари, дълго време замразени конфликти.  
В началото на 2026 г. по света се водят над 50 въоръжени конфликта с различна интензивност. 
След Втората световна война 2025 г. е годината с най-голям брой войни, в които участват 92 
държави и близо половината от държавите в света. 
В последния ден на февруари 2026 г. САЩ и Израел нанесоха въздушни удари по военни обекти 
в Иран. 
Войната в Близкия изток поставя на изпитание устойчивостта на световната икономика.  
Един продължителен конфликт може да повлияе на цените на енергията, пазарните настроения, 
икономическия растеж и инфлацията. 
Военният отговор на Иран на ударите от страна на САЩ и Израел вече наруши пътуванията и 
потока на петрол през Ормузкия проток. Сценариите на Bloomberg Economics показват, че 
повишените цени на енергията биха могли да стимулират инфлацията и да навредят на 
световния растеж.  
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На фона на тази международна обстановка, анализът и оценката на рисковете, които могат да 
въздействат на основните показатели на дружеството и управлението на риска, в т.ч. но не само 
на подписваческия риск, инвестиционната политика, платежоспособността и осигуряване на 
непрекъсваемост на дейността доказват, че ЗЕАД „ЦКБ-Живот“ ЕАД е в състояние да се справи 
успешно в условия на продължаващи близки и далечни военни конфликти. Постигнатите ключови 
показатели към 31.12.2025 г. са доказателство за адекватността на водената политика и 
предприетите от ръководството на дружеството мерки в годините на геополитически кризи.   

Независимо от факта, че не са възникнали коригиращи събития между датата на финансовия 
отчет и датата му на оторизиране за издаване, наличието на продължаващ военен конфликт на 
територията на Украйна, територията на Газа и в регионите в непосредствена близост до 
България са обект на непрекъснат мониторинг и анализ от страна на ръководството на ЗЕАД 
„ЦКБ-Живот“ ЕАД във всички аспекти на възможното проявление на рискове за дружеството.  

Мерките и санкциите, предприети за ограничаване на руската агресия и военните действия, не са 
довели до преизчислени приблизителни оценки, промени в параметрите на моделите за оценка 
на очакваната загуба (ECL) и не водят до промяна в класификацията или бизнес моделите на 
финансови активи към датата на финансовия отчет.  

Към настоящия момент дружеството не очаква негативен ефект върху дейността си по основните 
бизнес линии. 

След като със Заповед ръководството на дружеството определи рестрикции за лица, попадащи в 
забранителен списък, същите важат в пълен обхват към датата на финансовия отчет за 2025 г. 

Независимо от всички мерки, предприети от ЗЕАД „ЦКБ-Живот“ ЕАД, ръководството на 
дружеството текущо анализира развитието на конфликтите в близост до Република България и 
тяхното възможно въздействие върху основните показатели на управление на риска, 
подписваческия риск, инвестиционната политика, платежоспособността и осигуряване на 
непрекъсваемост на дейността.  
 
ЗЕАД „ЦКБ-Живот“ ЕАД, в качеството си на предприятие от обществен интерес, има готовност да 
анализира възможно най-бързо всяка значима информация, отнасяща се до въздействието на 
продължаващите военни действия и конфликти, както и възможността за настъпване на други 
пандемични събития.  
 
Дружеството предоставя вярно данните за финансовото положение и резултатите от своята 
застрахователна дейност и прилага изискванията по отношение управлението на риска, като 
прилага всички действащи към 31.12.2025 г. методологии за отчитане на дейността. 
 
IX. ЕФЕКТИ ВЪРХУ ДРУЖЕСТВОТО ОТ КЛИМАТИЧНИТЕ ПРОМЕНИ И ПРЕДПРИЕТИ МЕРКИ 
ЗА УСТОЙЧИВО РАЗВИТИЕ 

Природни бедствия като горски пожари, бури и земетресения са причинили щети в размер на 131 
милиарда долара в световен мащаб само през първата половина на 2025 г., сочи проучване на 
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германския презастраховател Munich Re, цитирано от ДПА. Това е втората най-висока стойност 
за първите шест месеца на годината от 1980 г.  
Само горските пожари в Калифорния са причинили щети от приблизително 53 милиарда долара 
през януари, което ги прави най-скъпото подобно бедствие в историята, според Munich Re.  
Земетресението в Мианма на 28 март е най-смъртоносното събитие за годината с неговите 4 500  
загинали жертви. 
Природните бедствия стават все по-чести и тежки поради глобалното затопляне. То придобива 
все по-застрашителни мащаби. През 2025 г. затоплянето на планетата за първи път - и може би 
завинаги - премина прага от 1,5 градуса по Целзий над прединдустриалните нива.  
Именно затова светът очакваше с надежда Конференцията на ООН по изменението на климата 
или КОП30 (COP30) в бразилския град Белем. Форумът приключи без обвързващо споразумение 
за премахване на изкопаемите горива, но с решение, че богатите страни трябва значително да 
увеличат помощта за по-бедните страни, за да им помогнат да се адаптират към глобалното 
затопляне, като целта е утрояване на средствата до 2035 г.  
 
Независимо от факта, че ЗЕАД „ЦКБ-Живот“ ЕАД не е участник на финансов пазар по смисъла на 
застрахователно предприятие, което предоставя основаващ се на застраховане инвестиционен 
продукт (регламент 2019/2008), дружеството се ангажира с опазването на околната среда като 
основен актив и управлява всички важни екологични аспекти на бизнес операциите с цел да 
осигури съвместимост между стопанска инициатива и изискванията за опазване на околната 
среда.  

 
ЗЕАД „ЦКБ Живот“ не участва в конкурси по ЗОП за предоставяне на покрития на предприятия, 
свързани с добив и производство на изкопаеми горива и въглеродно – интензивни индустрии. 
Същите не са обект на застраховане в застрахователния портфейл на дружеството.  

Правенето на бизнес в изключително разнообразните социални, екологични и културни контексти 
изисква ангажимент в преследване на общата цел за устойчиво икономическо развитие, свързан 
с прякото въздействие от дейността на дружеството и зоните на влияние.  

Не се очакват преки и непреки ефекти, както и възможни въздействия върху дейността на 
дружеството от Парижкото споразумение и Европейския закон за климата. 

Ръководството на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ ЕАД е наясно с принципите на изграждане на устойчив 
бизнес модел и интегриране на социалните и екологични аспекти в корпоративното управление.  

Дружеството попада в обхвата на Регламент 2020/852 за създаване на рамка за улесняване на 
устойчиви инвестиции. В изпълнение на своето задължение за оповестяване на информация, 
определена в Делегиран регламент 2021/2178, който допълва регламент 2020/852 и определя 
съдържанието, методологията и представянето на информацията, която финансовите и 
нефинансовите предприятия трябва да оповестяват по отношение на дела на екологично 
устойчивите икономически дейности в техния бизнес, инвестиции или кредитни дейности, ЗЕАД 
„ЦКБ Живот“  извършва периодичен анализ на изпълнението на своята инвестиционна стратегия. 
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Дружеството не извършва кредитна дейност, както и не развива продукти, които биха попаднали 
в обхвата на регламента.  
 
ЗЕАД „ЦКБ Живот“ ЕАД, в своята застрахователна и инвестиционна дейност, се съобразява с 
най-добрите практики и съответните регулации, имащи за цел да смекчат рисковете, свързани с 
устойчивостта посредством своите инвестиции, продукти и услуги, като по този начин улесняват 
прехода в бъдеще към една по-ефективна и устойчива икономика.  

Дружеството следва принципите за отговорност при вземане на решения за инвестиции съгласно 
одобрените политики, правила и установени добри практики. Инвестиционната стратегия спазва 
принципите на отговорни и устойчиви инвестиции, признаване на правата на човека и спазване 
на всички законови и регулаторни изисквания. В инвестиционния и застрахователен портфейл на 
ЗЕАД „ЦКБ Живот“ са изключени дейности, свързани с производство и/или употреба на въглища. 
Това е постигнато чрез прилагане на рестриктивни критерии за изключване на тези дейности.  

Дружеството ще разширява обхвата на инвестиции в устойчиво развитие, инвестиции в компании 
с добри екологични, социално отговорни и управленски практики.  

Ръководството на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ има готовност да интервенира при всяка индикация на 
отклонение на показателите, както и да спазва стриктно наложените от Съвета на Европейския 
съюз ограничителни мерки и санкции. 

 
X. ЕФЕКТИ ВЪРХУ ДРУЖЕСТВОТО, СВЪРЗАНИ С МАКРОИКОНОМИЧЕСКАТА СРЕДА 

В макроикономическите прогнози за еврозоната от декември 2025 г. на експертите на 
Евросистемата се предвижда общата инфлация да бъде средно 2,1% през 2025 г., 1,9% през 
2026 г., 1,8% през 2027 г. и 2,0% през 2028 г. Икономическият растеж в еврозоната се очаква да е 
по-висок от предвидения в макроикономическите прогнози за еврозоната на експертите на ЕЦБ 
от септември 2025 г. главно в резултат на вътрешното търсене. Растежът е ревизиран нагоре до 
1,4% през 2025 г., 1,2% през 2026 г. и 1,4% през 2027 г. и се очаква да остане на ниво от 1,4% 
през 2028 г. 

През четвъртото тримесечие на 2025 г. брутният вътрешен продукт (БВП) се е увеличил с по 
0,2% както в еврозоната, така и в Европейския съюз (ЕС) в сравнение с периода от юли до 
септември, сочат данни на Евростат. 

В сравнение със същото тримесечие на предходната година БВП се е увеличил с 1,2% в 
еврозоната и с 1,4% в ЕС. А за цялата 2025 г. той се е разширил със съответно 1,4 и 1,5%, 
изчислява още статистическата служба на блока. 

Икономическата картина за България през 2025 г. се характеризира с умерен растеж и 
постепенно овладяване на инфлацията, като основните показатели са, както следва: 

• Ръст на БВП: Прогнозите варират между 2.5% (МВФ) и 3.2% (БНБ). Двигател на растежа е 
силното вътрешно потребление, докато външното търсене остава по-слабо поради забавянето в 
еврозоната. 
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• Инфлация: Очаква се средногодишна инфлация около 3.3% – 3.5%. По данни на 
Министерство на икономиката, доходите растат по-бързо от цените (над 13% номинален ръст), 
което повишава реалната покупателна способност. 

• Пазар на труда: Безработицата се задържа на исторически ниски нива от около 3.4% – 3.6%. 
Основен проблем за бизнеса остава недостигът на кадри. 

• Бюджетен дефицит: Приключва 2025 г. на нива от около 3.1% от БВП. Натиск върху бюджета 
оказват увеличените социални разходи и инвестициите в отбрана. 

Икономическата прогноза за България през 2026 г. очертава стабилен, макар и малко по-бавен 
темп на растеж в сравнение с предходните две години. Основните акценти включват плавно 
забавяне на инфлацията и значително повишение на минималните доходи. 

Макроикономически показатели (Прогноза 2026): 

• Ръст на БВП: Очаква се растежът да бъде около 2.7% – 3.1%. ЕБВР и Европейската комисия 
залагат на по-консервативните 2.7%, докато МВФ е по-оптимистичен с прогноза от 3.1%. 

• Инфлация: Прогнозира се средногодишната инфлация да се стабилизира около 2.9% – 3.5%. 
Въпреки очакваното забавяне, цените в секторите на услугите и храните може да останат под 
натиск заради предходни увеличения на заплатите. 

• Бюджетен дефицит: Остава предизвикателство за фискалната политика, като се проектира да 
бъде в рамките на 3% – 4.2% от БВП. KBC Group предупреждава за риск от прегряване и 
дефицит до 4.2% заради индексациите на разходите. 

Доходи и пазар на труда (Прогноза 2026): 

• Минимална работна заплата: 1213 лв. (или около 620 евро) от 1 януари 2026 г., което е 
значителен ръст спрямо предходните нива. 

• Средна заплата: Към началото на 2026 г. средната брутна заплата за страната вече е 
прехвърлила 2600 лв., като в София тя достига 3635 лв. по данни на НСИ. 

• Безработица: Ще остане на исторически ниски нива от около 3.4% – 3.7%, като основният 
проблем ще продължи да бъде структурен – недостиг на квалифицирана работна ръка. 

Ключови двигатели и рискове (Прогноза 2026): 

1. Вътрешно потребление: Остава водещ фактор за икономиката, подкрепено от растящите 
реални доходи. 

2. Инвестиции: Очаква се пик в усвояването на средствата по Плана за възстановяване и 
устойчивост. 

3. Присъединяване към еврозоната: Това е основната политическа и икономическа котва, която 
диктува реформите и инвестиционния климат. 
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На този фон ЗЕАД „ЦКБ Живот“ като застраховател, прилагащ принципите на „благоразумния 
инвеститор“ разполага с ликвидни активи и собствени средства, които напълно покриват 
регулаторните изисквания. 

Съгласно гореизложеното, Ръководството на дружеството не очаква да се изправи пред 
зависимост от външно финансиране.  

ЗЕАД „ЦКБ Живот“ ЕАД ще продължи да се развива успешно. Застрахователната дейност и 
инвестиционният портфейл на дружеството са надлежно включени в текущите актюерски 
предположения и анализи. Регулярният мониторинг на ръководните органи на дружеството 
контролира всички идентифицирани рискове и следи на непрекъсната база финансовото 
състояние и коефициентите на платежоспособността.  

Дружеството разполага с достатъчно ресурси, за да покрива капиталовите изисквания за 
платежоспособност и планира своето устойчиво развитие чрез eфeĸтивнaтa интeгpaция нa 
paбoтeщи бизнec мoдeли и нарастващото доверие на своите клиенти. 

 

 
 
 
 
Росица Велинова Константин Велев 
Изпълнителен директор и Прокурист 
член на СД на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ 
 
 
 
 
 
 
Дата: 03.04.2026 г. 



 

Декларация за корпоративно управление 
на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ ЕАД 

 
Застрахователно еднолично акционерно дружество „ЦКБ Живот“ ЕАД разглежда доброто 

корпоративно управление като част от съвременната делова практика. Доброто корпоративно 
управление е основано на съвкупност от балансирани взаимоотношения между представителите на 
управителния орган на дружеството, както и между управителния орган и акционера на дружеството и 
отношенията с всички останали заинтересовани страни – партньори, клиенти и служители. 

Настоящата декларация е изготвена в съответствие с изискванията на Закона за счетоводството 
и Закона за публичното предлагане на ценни книжа и конкретно чл. 100н, ал. 8 и касае годината, 
приключваща на 31.12.2025 г. 

В рамките на посочения период (01.01.2025 г. – 31.12.2025 г.) дружеството е спазвало: 
- съществените аспекти, касаещи застрахователната дейност; 
- законовите и подзаконови нормативни актове, касаещи дейността му; 
- най-добрите практики и правила, приложими за българските застрахователни дружества и 

касаещи принципите на добро корпоративно управление, залегнали в Националния кодекс за 
корпоративно управление, без дружеството изрично да се е присъединило към него. 

Дружеството прилага система от правила и процедури, които съответстват на правилата за 
корпоративно управление, а в случаите, при които липсва пълно съответствие се прилага принципа 
„изпълнение или обяснение“ или се предприемат действия за коректното изпълнение на нормативните 
актове и вътрешните правила на дружеството, за да бъде избегната колизия с утвърдени правни норми. 

 
I. Информация по чл. 100н, ал. 8, т. 1 ЗППЦК относно спазването по целесъобразност:  
1. ЗЕАД „ЦКБ Живот“ не се е присъединило към Националния кодекс за корпоративно 

управление, тъй като дружеството не е с публичен статут. Въпреки това, при осъществяване на 
дейността си ЗЕАД „ЦКБ Живот“ се ръководи от част от националните принципи на корпоративно 
управление, възприети в кодекса. 

2. ЗЕАД „ЦКБ Живот“ не спазва друг кодекс за корпоративно управление. 
3. Дружеството не прилага допълнителни практики на корпоративно управление в допълнение 

на кодексите и практиките по т. 1 и т. 2 (чл. 108н, ал. 8, б. „в“ - информация относно практиките на 
корпоративно управление, които се прилагат от емитента в допълнение на кодекса по буква "а" или 
буква "б"). 

 
II. Информация по чл. 100н, ал. 8, т. 2 ЗППЦК – „обяснение от страна на емитента кои части на 

кодекса за корпоративно управление по т. 1, буква "а" или буква "б" не спазва и какви са основанията за 
това, съответно когато емитентът е решил да не се позовава на никое от правилата на кодекса за 
корпоративно управление – основания за това“ - текстът е неприложим за застрахователното дружество. 

 
III. Информация по чл. 100н, ал. 8, т. 3 ЗППЦК – описание на основните характеристики на 

системите за вътрешен контрол и управление на риска във връзка с процеса на финансово отчитане. 
Дружеството осигурява ефективното функциониране на системите за вътрешен контрол и 

управление на рисковете. Функционирането на системите се предопределя от приетите вътрешни 
политики и правила, както и контрола по спазването им. Във връзка с правилното функциониране на 
системата за вътрешен контрол и в съответствие с изискванията на Кодекса за застраховането, в 



дружеството са назначени лица, които изпълняват ключовите, съгласно чл. 78, ал. 1, във вр. с чл. 79, ал. 
1 от КЗ, за застрахователя, функции: вътрешен одит, актюерска функция, управление на риска и 
функция за съответствие. В дружеството има определено лице, което да изпълнява функциите на 
длъжностно лице за защита на данните (DPO), ръководител на специализираната служба по Закона за 
мерките срещу изпирането на пари (ЗМИП), както и лице, което изпълнява функциите по чл. 293, ал. 1 от 
КЗ.  

Системата за управление на риска създава надеждност по отношение осъществяването на 
вътрешен контрол и го допълва. Организационната структура на системата на управление на риска в 
ЗЕАД „ЦКБ Живот“ включва: Съвет на директорите и представляващите дружеството (изпълнителния 
директор и прокуриста); риск мениджър, който е ръководител на ключова функция Управление на риска; 
Комитет по управление на риска, Одитен комитет. Съветът на директорите и представляващите 
(изпълнителен директор и прокурист) са органите с обща компетентност по въпросите, свързани с 
управление на риска в ЗЕАД „ЦКБ Живот“ при вземането на стратегически решения от значение за 
развитието на дружеството, при приемането на бизнес планове и Програмата за дейността, както и при 
управление на изпълнението на плановете и програмите. Съветът на директорите гарантира 
ефективността на системата за управление на риска, определя рисковия апетит на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ и 
общите лимити за поемане на риск и одобрява основните стратегии и политики за управление на риска. 
Членовете на съвета и представляващите си взаимодействат ефективно, за да изпълнят приетата 
стратегия на дружеството и да постигнат разумно управление на риска. Съветът на директорите следи 
дали стратегията, рисковия апетит и политиките на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ се прилагат последователно и 
дали стандартите за изпълнение на дейността се прилагат в съответствие с дългосрочните финансови 
интереси на дружеството. 

Системата за вътрешен контрол на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ се изгражда и прилага при ясно 
дефинирани функции, права и отговорности на всички нива – едноличен собственик на капитала (ЕСК), 
лица на ръководни длъжности, лица, изпълняващи ключови функции и други служители, ангажирани с 
контролни правомощия. ЕСК е органът на управление, който изпълнява функциите на Общото събрание 
на акционерите, съгласно Търговския закон. Съветът на директорите управлява ЗЕАД „ЦКБ Живот“, като 
решава всички въпроси в рамките на предмета на дейност, освен тези, които са от изключителната 
компетентност на ЕСК. Участие в системата за вътрешен контрол вземат всички служители на 
ръководни длъжности, както и ръководителите на структурните звена и осъществяващите ключови 
функции в дружеството. Функциите им по осъществяване на системата за вътрешен контрол са 
регламентирани във вътрешните нормативни актове на дружеството и длъжностните характеристики на 
лицата. 

Процесите и процедурите във връзка с вътрешния контрол са структурирани съобразно принципа 
на „Трите линии на защита”, а именно: първа линия на защита включва въведените контролни процедури 
и механизми, заложени в основните процеси, с които е организирана дейността на ЗЕАД „ЦКБ Живот“, 
обхващаща процесите, осъществявани от съответните оперативни структурни звена. Тези оперативни 
структурни звена са от първа линия на защита, която поема риска, и те са отговорни да го управляват. 
Втора линия на защита включва дейността на функция по управление на риска, функция за съответствие 
и актюерска функция, които са независими от първата линия на защита. Трета линия на защита включва 
функция вътрешен одит, която е независима от първата и от втората линия на защита, и която осигурява 
независим преглед на качеството и ефективността на рамката за управление на риска, включително 
стратегическото и бизнес планиране и вътрешните процеси и процедури. Контролните функции от втора 
и трета линия са независими от оперативните структурни звена от първата линия, които наблюдават и 
контролират, и са организационно независими една от друга, тъй като изпълняват различни функции. 



Системата за вътрешен контрол се прилага за повишаване на оперативната ефективност на 
отделните звена, осигуряване на надеждност на подлежащите на отчет функции и звена, съответствие с 
нормативните изисквания, което в целия си обем води до постигане на стратегическите цели на 
дружеството. Вътрешният контрол включва в обхвата си създадените политики, правила и процедури по 
отношение на управление на риска, оперативен и управленски контрол, вътрешния одит, спазване на 
изискванията за съответствие и др. 

Функцията по Вътрешен одит, като част от третата линия на защита, предоставя, независимо от 
останалите функции в ЗЕАД „ЦКБ Живот“, увереност на СД и другите лица на ръководни длъжности в 
изграждането на ефективен процес по управление и дългосрочна стабилност на ЗЕАД „ЦКБ Живот“. 
Функция „Вътрешен одит“ извършва периодични проверки с цел обезпечаване: постигането на целите и 
задачите; икономичното и ефективно използване на ресурсите; адекватен контрол на различните 
рискове; опазване на активите; надеждност и цялостност на финансовата и управленската информация; 
законосъобразност на дейността, съблюдаване на вътрешните актове, правила и процедури. Функцията 
по Вътрешен одит включва следните задачи: прилага рисково ориентиран подход при извършване на 
одитната дейност; издава препоръки въз основа на осъществената одитна дейност, които се включват в 
Годишния доклад за одитната дейност; проверява спазването на решенията, които СД е взел въз основа 
на посочените от нея препоръки; оценява адекватността и ефективността на системата за вътрешен 
контрол и на другите елементи от системата за управление, включително системата за управление на 
риска; приема и прилага план за извършване на одитни проверки; извършва редовни одитни проверки 
съобразно плана или извънредни проверки; информира незабавно СД, изпълнителния директор и 
прокуриста за установените  нарушения в дейността на ЗЕАД „ЦКБ Живот“; проследява изпълнението на 
направените при проверките препоръки и информира СД; оценява ефективността и ефикасността на 
процесите и правилата за контрол в ЗЕАД „ЦКБ Живот“; оценява съответствието на Вътрешните актове с 
изискванията за контрол на риска, включително тяхната надеждност, точност и пълнота; оценява и 
анализира спазването на сроковете и честотата на вътрешните доклади и отчети на отделните 
организационни единици и служители в ЗЕАД „ЦКБ Живот“; оценява достъпността и надеждността на 
информационните системи в ЦКБ Живот; изготвя годишен отчет за дейността си и го представя на СД; 
други задачи, които са възложени на функцията съобразно Политиката за вътрешен одит на ЗЕАД „ЦКБ 
Живот“. 

Функцията за Съответствие на ЗЕАД „ЦКБ Живот“, като част от втората линия на защита, е 
отговорна за упражняването на контрол върху управлението на риска от несъответствие с разпоредбите 
на действащото законодателство, Вътрешните актове и съдейства за прилагането на утвърдени добри 
норми и практики, както и етични стандарти. Ръководителят на функцията за Съответствие проверява за 
съответствие новите продукти и процедури със съществуващата правна рамка и с всички известни 
предстоящи промени в нормативната уредба и надзорните изисквания. Ръководителят на функцията 
извършва мониторинг на операции и сделки, както и управлява риска от нестандартни операции, като по 
този начин упражнява текущ контрол за съответствието им с регулаторните разпоредби и подпомага 
прилагането им. Ръководителят на функцията за Съответствие оценява възможния ефект от промени на 
правната среда върху дейността на ЗЕАД „ЦКБ Живот“. Функцията за Съответствие: идентифицира и 
оценява риска, произтичащ от неизпълнението на законите, подзаконовите актове, непосредствено 
приложимите актове на компетентните органи на ЕС и Вътрешните актове; информира незабавно СД, 
изпълнителния директор и прокуриста за установените от него нарушения в дейността на ЦКБ Живот; 
идентифицира, измерва, наблюдава, управлява и докладва рисковете, свързани с нормативното и 
регулаторно съответствие на дейността на ЦКБ Живот. Функцията за Съответствие оценява 
адекватността на приетите от ЦКБ Живот мерки за предотвратяване на нарушаването на изискванията. 



Контролните дейности и свързаните с тях работни процеси се осъществяват чрез добре 
организирани и подлежащи на мониторинг процедури. В ЗЕАД „ЦКБ Живот” ясно са дефинирани 
вътрешните правила за работа в различните направления от дейността на дружеството, както и правата 
и задълженията на служителите. Оторизирането и одобряването на сделките, както и разплащанията с 
контрагенти и клиенти, са ограничени до определени служители, като са определени лимитите им на 
отговорност, техните права, задължения и отговорности. Сключените от дружеството сделки са 
правилно документирани, като цялата документация се съхранява по предварително определен, от 
вътрешна нормативна уредба, начин. 

Съветът на директорите е органът, който носи основната отговорност за управлението на 
дружеството и в този смисъл и за управление на рисковете. Политиката за управление на риска е 
структурирана така, че да се идентифицират и анализират рисковете, с които се сблъсква дружеството, 
да установява лимити за поемане на рискове и контроли, да наблюдава рисковете и съответствието с 
установените лимити. В съответствие с изискванията на Кодекса за застраховането, тези политики 
подлежат на периодичен и инцидентен преглед и контрол за законосъобразност. 

Ключова за управлението на риска е функцията по управлението на риска в лицето на риск 
мениджъра на дружеството. Функцията по управление на риска е структурирана по начин, отговарящ на 
естеството, мащаба и сложността на бизнеса на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ и притежава достатъчно ресурси и 
правомощия, за да запазва своята независимост по всяко време. Функцията по управление на риска: 
съдейства на СД, представляващите дружеството (изпълнителния директор и прокуриста), ключовите и 
други основни функции, в рамките на ефективното функциониране на системата за управление на риска; 
участва при разработването на рискова стратегия и рисков апетит на ЗЕАД „ЦКБ Живот“; съдейства на 
първата линия на защита, като спомага за това да бъде гарантирано, че служителите са наясно с 
рисковете, свързани с тяхната дейност и с това как следва да се реагира подходящо на тези рискове; 
осъществява мониторинг върху системата за управление на риска; осъществява мониторинг върху 
общия рисков профил на ЗЕАД „ЦКБ Живот“, за да се гарантира, че той остава в рамките на одобрения 
рисков апетит и извършване на последващи проверки при всяко нарушение на рисковия апетит и 
ескалиране към СД; изготвя периодични доклади върху рисковите експозиции и предоставя становища 
на СД по въпроси, свързани с управлението на риска, със стратегически решения, корпоративни 
планове, сливания, придобивания, значими проекти, инвестиции и др.; идентифицира и оценява 
нововъзникващите рискове; има правото, до позволената от закона степен, да комуникира с всеки 
служител и да получава всяка информация, необходима за изпълнението на отговорностите й; участва 
във всички съществени въпроси, свързани с риска, вкл. чрез осигуряване на достъп до подготвителни 
документи, свързани с риска, за заседания на СД или на помощни органи. 

Ръководството в лицето на Съвета на директорите, както и служителите на ръководни длъжности 
в дружеството се стремят към развитието на активното управление на риска, както и за оптимизирането 
му в съответствие с промените в нормативните изисквания. В управленската и организационна 
структура, както и в политиката за управление на риска и другите вътрешни актове на дружеството са 
определени правомощията и отговорностите на структурните звена в дружеството, които правомощия и 
отговорности са подробно разписани в останалите вътрешни за дружеството документи. В политиката за 
управление на риска се определя организацията и начина на взаимодействие при управление на 
рисковете, които съществуват в дружеството, обобщаване, изследване и оценяване на постъпилата и 
цялата налична информация, която касае рисковете, както и периодичното отчитане на констатациите. 
Управлението на риска в дружеството е непрекъснат процес, осъществяван от служители на всички нива 
в дружеството и контролиран от Съвета на директорите. Осъществява се постоянен мониторинг на 
процесите по управление на съществуващите рискове, като своевременно и ефективно при възникнала 
необходимост се прилагат адекватни превантивни и коригиращи действия. Съответни на всяка ситуация 



действия се извършват и по отношение на превенция на риска, който би могъл да се реализира във 
всяка една област. 
 

IV. Информация по чл. 100н, ал. 8, т. 4 ЗППЦК – информация по член 10, параграф 1, букви 
„в“, „г“, „е“, „з“ и „и“ от Директива 2004/25/ЕО на Европейския парламент и на Съвета от 21.04.2004 г. 
относно предложенията за поглъщане. Този текст е неприложим за застрахователното дружество.  
 
 V. Информация по чл. 100н, ал. 8, т. 5 ЗППЦК – състав и функциониране на 
административните, управителните и надзорните органи и техните комитети  

 
Към 31.12.2025 г. едноличен собственик на капитала на дружеството е „ЦКБ Груп“ ЕАД. 

Капиталът на дружеството е разпределен в обикновени, поименни, безналични акции.  Едноличният 
собственик на капитала изпълнява функциите на Общо събрание на акционерите, определени с 
Търговския закон, както и функции, утвърдени съгласно Устава на дружеството. 
 Едноличният собственик на капитала на дружеството взема решенията си в писмена форма, като 
има правото да: приема, изменя и допълва устава на дружеството; увеличава и намалява капитала на 
дружеството; преобразува и прекратява дружеството; избира и освобождава членовете на Съвета на 
директорите; избира и освобождава регистрирани одитори, съгласно действащото законодателство; 
определя възнагражденията на членовете на Съвета на директорите, включително правото им да 
получат част от печалбата на дружеството, както и да придобият акции и/или облигации на дружеството; 
освобождава от отговорност членовете на Съвета на директорите; одобрява годишния финансов отчет 
след заверка от избраните регистрирани одитори; одобрява предложението за разпределение на 
печалбата на дружеството, за попълване на фонд „Резервен” и за изплащане на дивидент; решава и 
други въпроси, предоставени в неговата компетентност от закона и устава. 

Дружеството е с едностепенна система на управление. Съветът на директорите е изборен орган, 
като правилата за избор на членовете на Съвета са уредени в Устава на дружеството. Към края на 2025 
г. Съветът на директорите се състои от трима членове с мандат пет години, а именно: Здравка 
Димитрова, Росица Велинова и проф. Иванка Данева – независим член. През 2025 г. съставът на Съвета 
на директорите не е променян. 

Броят на членовете на Съвета на директорите се определя и може да бъде променян от 
Едноличния собственик на капитала. Членовете на Съвета са предоставили необходимите декларации 
относно участията си в управителни и контролни органи на други търговски дружества. Представили са и 
съответните декларации във връзка с избягване конфликт на интереси вътре в и с дружеството. Съветът 
се състои от лица, отговарящи на изискванията на Кодекса за застраховането, които са одобрени и от 
компетентния за страната надзорен орган в лицето на Комисията за финансов надзор. Членовете на 
Съвета на директорите изпълняват с необходимата грижа своите отговорности при вземане на решения, 
спазват стандарти за делово поведение и етика, избягват действия, позиции или интереси, които са в 
конфликт с интересите на дружеството. Спазва се изискването заседанията на Съвета да се провеждат 
поне веднъж месечно, като в много случаи, когато са налице въпроси от компетентността на Съвета, 
заседания се провеждат повече от веднъж месечно, като се прилага и практиката за вземане на 
неприсъствени решения. При оформяне на решенията се спазват изискванията на чл. 8, ал. 1 и ал. 2 от 
Наредба № 71 от 22.07.2021 г. за изискванията към системата на управление на застрахователите и 
презастрахователите. 

Дружеството се управлява и представлява в съответствие с изискванията на разпоредбите на 
Кодекса за застраховането и конкретно чл. 79, ал. 3. Застрахователно еднолично акционерно дружество 
„ЦКБ Живот“ ЕАД се управлява и представлява по следния начин: от изпълнителния директор Росица 



Георгиева Велинова само заедно с прокуриста Константин Стойчев Велев. Изпълнителният директор (и 
представляващ дружеството) е определен измежду членовете на Съвета и се отчита за извършената 
дейност. С цел трайно осигуряване на изпълнението на изискванията на Кодекса за застраховането и 
директива Платежоспособност II за системата на управление и следване на добрите управленски 
практики, ресорите на отговорност и основните функции между лицата, управляващи и представляващи 
дружеството са разпределени, както следва:  

- ресори на отговорност на изпълнителния директор г-жа Росица Велинова -развитие на 
застрахователните продукти и подписвачески контрол; продажби /аквизиция/ и свързаните с продажбите 
функции по развитие и управление на каналите за дистрибуция, събиране на застрахователните премии 
и комисионни разплащания с посредниците; 

- ресори на отговорност на прокуриста г-н Константин Стойчев Велев - риск мениджмънт; 
актюерско обслужване; правно обслужване; функция за съответствие; човешки ресурси; вътрешен одит; 
маркетинг и реклама; застрахователни обезщетения; финанси, счетоводство и инвестиции; 
административно обслужване. 

Правомощията на членовете на Съвета на директорите на дружеството са посочени в Устава на 
дружеството, като включват въпроси, които не попадат в сферата на изключителната компетентност на 
едноличния собственик на капитала. Начинът на работа на Съвета на директорите е уреден в Правила 
за дейността на Съвета на директорите. Мандатът на членовете е пет години, като след изтичане на 
срока, Съветът на директорите продължава да изпълнява функциите си до избирането на нов съвет. 
Членовете на Съвета на директорите могат да бъдат преизбирани без ограничение, както и могат да 
бъдат освободени от длъжност преди изтичане на мандата, за който са избрани. Съветът на 
директорите: приема планове и програми за дейността на дружеството; приема организационната 
структура; приема и предлага за одобрение на едноличния собственик на капитала годишния финансов 
отчет,  доклада за дейността на дружеството; прави предложение за разпределение на печалбата, както 
и: организира изпълнението на решенията на Едноличния собственик на капитала; организира дейността 
на дружеството, определя застрахователната и финансовата политика в съответствие с действащото 
законодателство, устава и решенията на Едноличния собственик на капитала; предлага на Едноличния 
собственик на капитала решения за увеличаване и намаляване на капитала; определя вида и размера 
на фондовете на дружеството, реда за набиране и разходване на средствата по тях съгласно 
изискванията на действащото законодателство; взема решения за покриване и отписване от баланса на 
дружеството на загуби и дълготрайни активи по установения от закона ред; приема програма за 
дейността на дружеството в съответствие с Кодекса за застраховането за срок от три години, която 
актуализира ежегодно в законовите срокове; приема общи условия, тарифи по видове застраховки; 
приема политики, правила, програми и процедури във връзка с дейността на дружеството. 

Съветът на директорите взема решения за: прехвърляне или предоставяне ползването на 
цялото търговско предприятие; разпореждане с активи, чиято обща стойност през текущата година 
надхвърля половината от стойността на активите на дружеството, съгласно последния заверен годишен 
финансов отчет; поемане на задължения или предоставяне на обезпечения към едно лице или към 
свързани лица, чийто размер през текущата година надхвърля половината от стойността на активите на 
дружеството, съгласно последния заверен годишен финансов отчет; придобиване или разпореждане с 
недвижими имоти или вещни права върху тях; промяна на дейността и организационната структура на 
дружеството; дългосрочно сътрудничество от съществено значение за дружеството и за прекратяване на 
такова сътрудничество. 

Членовете на Съвета на директорите се свикват на редовни заседания от председателя или 
заместник председателя най-малко веднъж месечно. Председателят на Съвета на директорите може да 
свиква и извънредни заседания. Всеки член на съвета може да отправи писмено искане до 



председателя за свикване на  извънредно заседание. В случай, че председателят не свика Съвета на 
директорите в 10-дневен срок, поискалите това се смятат овластени да свикат съвета. Заседанията на 
Съвета на директорите са законни, ако са редовно поканени всички членове и присъстват най-малко 
половината от членовете му лично или са представлявани с писмено пълномощно от друг член на 
съвета. Никой присъстващ член не може да представлява повече от един отсъстващ член. За 
проведените заседания и за взетите решения се съставят протоколи, подписани от присъствалите на 
заседанието членове. Съветът на директорите може да взема решения и неприсъствено, ако всички 
членове са заявили писмено съгласието си за решението. Решенията се вземат с мнозинството 
предвидено в Търговския закон. 

Членовете на Съвета на директорите са длъжни да изпълняват задълженията си в интерес на 
дружеството и да не разгласяват информация, станала им известна в това им качество, ако това е могло 
да повлияе върху дейността и развитието на дружеството, включително и след като престанат да бъдат 
членове на съвета. Това задължение не се отнася за информация, която по силата на закон е достъпна 
за трети лица или вече е разгласена от дружеството. 

При осъществяване на правомощията и изпълнение на задълженията си членовете на Съвета на 
директорите спазват принципите, залегнали в Етичния кодекс и тези, касаещи избягването и 
недопускането на конфликт на интереси. Процедурата за избягване и разкриване на конфликт на 
интереси е уредена в Политика по уреждане на реда за разкриване на конфликт на интереси и 
осигуряване на доверителност в Застрахователно еднолично акционерно дружество "ЦКБ Живот" ЕАД. 
Членовете на Съвета избягват и не допускат реален или потенциален конфликт на интереси. Съветът на 
директорите гарантира, че всички сделки със свързани лица, ако има такива, се одобряват и 
осъществяват по начин, който обезпечава надеждно управление на конфликта на интереси и защитава 
интересите на дружеството и съответно на неговите акционери. 

При работата на членовете на Съвета на директорите се прилагат принципите на прозрачност, 
независимост и отговорност в съответствие с установените визия, цели, стратегии на дружеството и 
интереси на акционери и потребители (чл. 100н, ал. 8, т. 5 и т. 6 от ЗППЦК). 

При подбор на служители на ръководни длъжности, както и на управляващите дружеството и на 
осъществяващите ключовите функции се прилага Политиката за квалификация и надеждност на 
дружеството и разпоредбите на българското законодателство, касаещи подбора на кадри в дружеството 
(Кодекс на труда; Кодекс за застраховането; Търговски закон и т.н.). При всяка промяна в управлението 
на дружеството, както и при промяна на част от ключовите функции (извън тези, за които се изисква 
предварително одобрение), дружеството информира Комисия за финансов надзор. При подбор и избор 
на служителите на дружеството, които не се назначават на ръководни постове се съблюдават и 
Вътрешните правила на дружеството по управление на човешките ресурси. 

Във връзка с изискванията на нормативните разпоредби и съответно помощни органи на 
ръководството на дружеството са създадените комитети: одитен комитет, комитет по инвестиции, 
комитет по управление на рисковете, продуктов комитет, специализирана служба по реда на ЗМИП и 
Застрахователно-експертна комисия. Общите правомощия и задължения на комитетите са уредени в 
Правилник (статут) за работа на одитния комитет на Застрахователно еднолично акционерно дружество 
„ЦКБ Живот“ ЕАД и Правила за дейността на комитетите, създадени в ЗЕАД „ЦКБ Живот“ ЕАД. 
Комитетите са колективни органи на дружеството, които се създават от Съвета на директорите, с 
изключение на Одитния комитет (чийто състав се определя от едноличния собственик на капитала на 
дружеството). В края на 2023 г., съставът на Одитния комитет на дружеството е променен. Съветът на 
директорите е органът, който определя състава на комитетите и началната дата на функционирането им. 
Комитетите се състоят от двама, трима или петима членове, като решенията се вземат с мнозинство 
(при трима или петима членове) или с единодушие (когато членовете са двама). Членовете на 



комитетите се избират измежду служителите на дружеството, при спазване на условията за 
квалификация и надеждност и при избягване риска от конфликт на интереси. В определени случаи – 
когато е нормативно определено или по собствена преценка - Съветът на директорите може да вземе 
решение за член на комитет на дружеството да се определи лице, което не е служител на дружеството. 
Съветът на директорите изменя състава на комитетите при необходимост. Всеки от създадените 
комитети отговаря за дейността, която му е възложена съгласно изискванията на законодателството или 
съгласно определените от Съвета на директорите или Едноличния собственик на капитала функции. 

Комитетите имат спомагателни за Съвета на директорите функции, като: имат право да съветват 
членовете на Съвета по въпроси от компетентността си; дават предложения за вземане на решения от 
страна на Съвета в конкретната област; подлагат на предварително разглеждане въпроси от значение 
за дейността на дружеството; членовете на Съвета на директорите могат да участват в заседанията на 
комитетите при нужда. 

Комитетът по управление на риска осъществява консултативни функции и съдейства на СД при: 
определянето на рисковия апетит на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ и общите лимити за поемане на риск, 
включително дефинирането на риск таргетите на дружеството и относимите капиталови нива; 
наблюдението на рисковия профил на ЗЕАД „ЦКБ Живот“ въз основа на докладите и информацията, 
предоставяни от функция Управление на риска; корекциите в стратегическите решения и политики за 
управление на риска в ЗЕАД „ЦКБ Живот“. 

Одитният комитет наблюдава дейността по управление и контрол на Дружеството, независимо от 
управляващите органи. Одитният комитет осигурява надзор на дейностите по вътрешен одит и следи за 
цялостните взаимоотношения с външните одитори. Също така Одитният комитет: информира Съвета на 
директорите за резултатите от задължителния одит и пояснява по какъв начин задължителния одит е 
допринесъл за достоверността на финансовото отчитане. Одитният комитет наблюдава 
взаимоотношенията на дружеството с външните одитори, включително обхвата на одита, одиторския 
подход и възнагражденията, както и наличието на евентуални заплахи за независимостта на външния 
одитор; извършва преглед на независимостта на избраните външни одитори на дружеството; проверява 
и наблюдава целесъобразността на предоставянето на услуги извън одита на дружеството от страна на 
регистрираните одитори; наблюдава процесите по финансовото отчитане, като при нужда дава 
препоръки за гарантиране на неговата ефективност; следи за развитието на функциите на вътрешния 
контрол и наблюдава ефективността от системата за вътрешен контрол; наблюдава и при нужда дава 
препоръки за подобряване на адекватността и ефективността на системите за управление на риска и за 
вътрешен контрол по отношение на рисковете във връзка с финансовото отчитане; осъществява 
свързваща дейност между ръководството на дружеството (Съвета на директорите) и външния одит с цел 
осигуряване на по-добро управление. 

 
VI. Информация по чл. 100н, ал. 8, т. 6 ЗППЦК – описание на политиката на многообразие, 

прилагана по отношение на административните, управителните и надзорните органи на емитента във 
връзка с аспекти, като възраст, пол или образование и професионален опит, целите на тази политика на 
многообразие, начинът на приложението й и резултатите през отчетния период; когато не се прилага 
такава политика – обяснение за това. Тази информация не е задължителна за Застрахователно 
еднолично акционерно дружество „ЦКБ Живот“ ЕАД. 
 Корпоративното ръководство, в лицето на Съвета на директорите (включително изпълнителния 
директор), както и Прокуристът е утвърдило политика за разкриване на информация в съответствие с 
нормативните изисквания. Системата за разкриване на информация гарантира равнопоставеност на 
адресатите на информацията и не позволява злоупотреби с вътрешна информация. Системата за 
разкриване на информация осигурява пълна, навременна, вярна и разбираема информация, която дава 



възможност за обективни и съответно информирани решения и оценки. Установен е ред за оповестяване 
на информацията, който ред гарантира своевременното оповестяване на всяка съществена, периодична 
и инцидентна информация за дружеството, неговото управление, корпоративното ръководство, 
оперативната дейност и акционерната структура. Ръководството на дружеството осигурява достатъчна 
информираност на заинтересованите лица относно законово установените им права и задължения. 
 Застрахователно еднолично акционерно дружество „ЦКБ Живот“ ЕАД публикува настоящата 
Декларация за корпоративно управление на интернет сайта на дружеството (като част от Годишния 
финансов отчет) с цел разкриване на информация в изпълнение на чл. 100н, ал. 7 и ал. 8 от ЗППЦК, в 
частта приложима за застрахователите. 
 Декларацията за корпоративно управление е изготвена на основание и в сроковете съгласно чл. 
100н, ал. 8, във връзка с ал. 1 от ЗППЦК и е неразделна част от Годишния доклад за дейността на 
дружеството за 2025 г. 
 
 

        
 

Изпълнителен директор      Прокурист 
Росица Велинова       Константин Велев 
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ДОКЛАД НА НЕЗАВИСИМИЯ ОДИТОР 

 
До Акционерите на 

Застрахователно Еднолично Акционерно Дружество ЦКБ ЖИВОТ ЕАД 
Гр. София, ул. „Стефан Караджа“ №2 

Доклад относно одита на финансовия отчет 
Мнение 
Ние извършихме одит на финансовия отчет на Застрахователно Еднолично Акционерно 
Дружество ЦКБ ЖИВОТ ЕАД („Дружеството“), съдържащ отчета за финансовото 
състояние към 31 декември 2025 г. и отчета за печалбата или загубата и другия 
всеобхватен доход, отчета за промените в собствения капитал и отчета за паричните 
потоци за годината, завършваща на тази дата, както и пояснителните приложения към 
финансовия отчет, съдържащи съществена информация за счетоводната политика и 
друга пояснителна информация. 

По наше мнение, приложеният финансов отчет представя достоверно, във всички 
съществени аспекти, финансовото състояние на Дружеството към 31 декември 2025 г. и 
неговите финансови резултати от дейността и паричните му потоци за годината, 
завършваща на тази дата, в съответствие с МСФО счетоводни стандарти, приети от 
Европейския съюз (ЕС). 

База за изразяване на мнение 
Ние извършихме нашия одит в съответствие с Международните одиторски стандарти 
(МОС). Нашите отговорности съгласно тези стандарти са описани допълнително в 
раздела от нашия доклад „Отговорности на одитора за одита на финансовия отчет“. Ние 
сме независими от Дружеството в съответствие с Международния етичен кодекс на 
професионалните счетоводители (включително Международни стандарти за 
независимост) на Съвета за международни стандарти по етика за счетоводители 
(Кодекса на СМСЕС), приложими по отношение на одити на финансовите отчети на 
предприятия от обществен интерес, заедно с етичните изисквания, приложими по 
отношение на одити на финансовите отчети на предприятия от обществен интерес в 
България. Ние също така изпълнихме и нашите други етични отговорности в съответствие 
с тези изисквания и Кодекса на СМСЕС. Ние считаме, че одиторските доказателства, 
получени от нас, са достатъчни и уместни, за да осигурят база за нашето мнение. 
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Ключови одиторски въпроси  
Ключови одиторски въпроси са тези въпроси, които съгласно нашата професионална 
преценка са били с най-голяма значимост при одита на финансовия отчет за текущия 
период. Тези въпроси са разгледани като част от нашия одит на финансовия отчет като 
цяло и формирането на нашето мнение относно него, като ние не предоставяме отделно 
мнение относно тези въпроси. 

Оценка на пасивите по издадени застрахователни договори. 

Пояснение 4.4. Обобщение на значимите счетоводни политики за застрахователните и 
презастрахователните договори, Пояснение 5.2 Равнение на движението на застрахователните 
пасиви, Пояснение 5.3. Равнение на движението на салдата на компонентите за оценка на 
застрахователните договори и 5.7. Значими преценки при прилагане на МСФО 17 

Ключов одиторски въпрос Как този ключов одиторски въпрос беше 
адресиран при проведения от нас одит 

Към 31 декември 2025 г. Дружеството признава 
пасиви по издадени застрахователни договори в 
общ размер на 1 592 хил. лв., които включват пасив 
за остатъчно покритие (ПОП) и пасив по 
възникнали претенции (ПВП). 

Оценката на пасивите по издадени 
застрахователни договори е сложна област, която 
изисква прилагането на професионална преценка 
чрез използването на съвкупност от актюерски 
методи и правила, които да са в съответствие с 
изискванията на приложимата счетоводна рамка. 

Пасивите за остатъчно покритие (ПОП) се оценяват 
чрез методи и модели, които се базират на 
съществени преценки и допускания, свързани с 
дисконтираните парични потоци с претеглени 
вероятности, корекция за нефинансов риск и 
печалба по договорената услуга, представляваща 
незаработената печалба по договора. 

Пасивът за възникнали претенции (ПВП) 
представлява очакваната сума за уреждане на 
претенции и обезщетения по събития, настъпили 
до края на отчетния период, включително 
претенциите по възникнали, но необявени щети, 
увеличени с очакваните разходи за уреждане на 
претенции в рамките на издадените договори. 

Актюерските методи, използвани за прогнозиране 
на настоящата стойност на очакваните парични 
потоци за изпълнение по издадени 
застрахователни договори, са сложни и се 
основават на висока степен на несигурност, тъй 
като се базират на редица ключови 

По време на нашия одит, одиторските ни процедури 
наред с тези, описани в предходния ключов 
одиторски въпрос, включваха, без да са ограничени 
до: 
 

- Анализ на процеса на признаване на 
застрахователни договори и проверка, на базата 
на извадка, на критериите, използвани за тяхното 
групиране; 

- Получаване на разбиране за методологията, 
приложена от Дружеството за оценката на пасив 
за остатъчно покритие (ПОП) и пасив по 
възникнали претенции (ПВП) и оценка на 
целесъобразността с оглед на продуктите на 
застрахователя; 

- Тестване на пълнотата и точността на данните, 
използвани при прогнозиране на паричните 
потоци за изпълнение, както и при определяне на 
предположенията на базата на историческа 
информация; 

- Преизчисление на извадков принцип на 
прогнозираните парични потоци за изпълнение, 
както и съпоставка с входираните данни в 
системата за изчисление на задълженията по 
застрахователни договори; 

- Съпоставяне на изходните данни от системата за 
изчисление на задълженията по 
застрахователни договори с отчетените 
счетоводни записи; 

- Оценка на професионалната квалификация, 
компетентност, опит и обективност на актюера, 
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предположения, получени от историческа 
информация. Тази историческа информация е 
свързана с размера на претенциите, моделите на 
плащане на претенции, очакваното им бъдещо 
развитие, очакваният модел на освобождаване на 
риска през периода на покритие на издадените 
застрахователни договори. Определянето на 
подходяща норма на дисконтиране и приложените 
валутни криви за очакваните парични потоци също 
са субективна преценка. Ние считаме оценката на 
пасивите по издадени застрахователни договори за 
ключов одиторски въпрос по отношение на 
настоящия одит поради следните фактори: 

• съществените допускания и несигурността на 
преценките (свързани с вероятностните 
методи) по отношение на бъдещите прогнозни 
парични потоци и корекцията за нефинансов 
риск; 

• съществения размер на застрахователните 
пасиви като обща сума, която представлява 
85% от общо пасивите на Дружеството към 31 
декември 2025 г. 

отговорен за изготвянето на оценката на 
задълженията по застрахователни договори; 

- Включване на членове на одиторските екипи с 
подходяща актюерска квалификация и опит, 
които да изготвят критичен анализ на 
уместността на ключовите допускания на 
прилаганата методология за изчисляване на 
прогнозните парични потоци за изпълнение в 
зависимост от специфичните характеристики на 
различните продукти; 

- Оценка на приложените актюерски модели на 
базата на извадка върху определени групи 
издадени застрахователни договори; 

- Оценка на пълнотата, уместността и 
адекватността на оповестяванията, свързани със 
застрахователните и презастрахователни 
операции на Дружеството във финансовия отчет, 
в т.ч. и в съответствие с изискванията на МСФО 
17. 

 
Друга информация, различна от финансовия отчет и одиторския доклад върху него 
Ръководството носи отговорност за другата информация. Другата информация, която 
получихме преди датата на нашия одиторски доклад, се състои от доклад за дейността, 
в т.ч. декларация за корпоративно управление, изготвени от ръководството съгласно 
Глава седма от Закона за счетоводството, но не включва финансовия отчет и нашия 
одиторски доклад върху него. 

Нашето мнение относно финансовия отчет не обхваща другата информация и ние не 
изразяваме каквато и да е форма на заключение за сигурност относно нея, освен ако не 
е изрично посочено в доклада ни и до степента, до която е посочено. 

Във връзка с нашия одит на финансовия отчет, нашата отговорност се състои в това да 
прочетем другата информация и по този начин да преценим дали тази друга информация 
е в съществено несъответствие с финансовия отчет или с нашите познания, придобити 
по време на одита, или по друг начин изглежда да съдържа съществено неправилно 
докладване. 
В случай че на базата на работата, която сме извършили, ние достигнем до заключение, 
че е налице съществено неправилно докладване в тази друга информация, от нас се 
изисква да докладваме този факт. 

Нямаме какво да докладваме в това отношение. 
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Отговорности на ръководството и лицата, натоварени с общо управление за 
финансовия отчет  
Ръководството носи отговорност за изготвянето и достоверното представяне на този 
финансов отчет в съответствие с МСФО счетоводни стандарти, приети от ЕС, и за такава 
система за вътрешен контрол, каквато ръководството определя като необходима за 
осигуряване изготвянето на финансови отчети, които не съдържат съществени 
неправилни отчитания, независимо дали дължащи се на измама или грешка. 

При изготвяне на финансовия отчет ръководството носи отговорност за оценяване 
способността на Дружеството да продължи да функционира като действащо 
предприятие, оповестявайки, когато това е приложимо, въпроси, свързани с 
предположението за действащо предприятие и използвайки счетоводната база на 
основата на предположението за действащо предприятие, освен ако ръководството не 
възнамерява да ликвидира Дружеството или да преустанови дейността му, или ако 
ръководството на практика няма друга алтернатива, освен да постъпи по този начин. 

Лицата, натоварени с общо управление, носят отговорност за осъществяването на 
надзор над процеса по финансово отчитане на Дружеството. 

Отговорности на одитора за одита на финансовия отчет 
Нашите цели са да получим разумна степен на сигурност относно това дали финансовият 
отчет като цяло не съдържа съществени неправилни отчитания, независимо дали 
дължащи се на измама или грешка, и да издадем одиторски доклад, който да включва 
нашето одиторско мнение. Разумната степен на сигурност е висока степен на сигурност, 
но не е гаранция, че одит, извършен в съответствие с МОС, винаги ще разкрива 
съществено неправилно отчитане, когато такова съществува. Неправилни отчитания 
могат да възникнат в резултат на измама или грешка и се считат за съществени, ако би 
могло разумно да се очаква, че те, самостоятелно или като съвкупност, биха могли да 
окажат влияние върху икономическите решения на потребителите, вземани въз основа 
на този финансов отчет. 

Като част от одита в съответствие с МОС, ние използваме професионална преценка и 
запазваме професионален скептицизъм по време на целия одит. Ние също така: 

• идентифицираме и оценяваме рисковете от съществени неправилни отчитания във 
финансовия отчет, независимо дали дължащи се на измама или грешка, разработваме 
и изпълняваме одиторски процедури в отговор на тези рискове и получаваме 
одиторски доказателства, които да са достатъчни и уместни, за да осигурят база за 
нашето мнение. Рискът да не бъде разкрито съществено неправилно отчитане, което 
е резултат от измама, е по-висок, отколкото риска от съществено неправилно отчитане, 
което е резултат от грешка, тъй като измамата може да включва тайно споразумяване, 
фалшифициране, преднамерени пропуски, изявления за въвеждане на одитора в 
заблуждение, както и пренебрегване или заобикаляне на вътрешния контрол. 
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• получаваме разбиране за вътрешния контрол, имащ отношение към одита, за да 
разработим одиторски процедури, които да са подходящи при конкретните 
обстоятелства, но не с цел изразяване на мнение относно ефективността на 
вътрешния контрол на Дружеството. 

• оценяваме уместността на използваните счетоводни политики и разумността на 
счетоводните приблизителни оценки и свързаните с тях оповестявания, направени от 
ръководството. 

• достигаме до заключение относно уместността на използване от страна на 
ръководството на счетоводната база на основата на предположението за действащо 
предприятие и, на базата на получените одиторски доказателства, относно това дали 
е налице съществена несигурност, отнасяща се до събития или условия, които биха 
могли да породят значителни съмнения относно способността на Дружеството да 
продължи да функционира като действащо предприятие. Ако ние достигнем до 
заключение, че е налице съществена несигурност, от нас се изисква да привлечем 
внимание в одиторския си доклад към свързаните с тази несигурност оповестявания 
във финансовия отчет или в случай че тези оповестявания са неадекватни, да 
модифицираме мнението си. Нашите заключения се основават на одиторските 
доказателства, получени до датата на одиторския ни доклад. Бъдещи събития или 
условия обаче могат да станат причина Дружеството да преустанови функционирането 
си като действащо предприятие. 

• оценяваме цялостното представяне, структура и съдържание на финансовия отчет, 
включително оповестяванията, и дали финансовият отчет представя 
основополагащите за него сделки и събития по начин, който постига достоверно 
представяне. 

Ние комуникираме с лицата, натоварени с общо управление, наред с останалите 
въпроси, планирания обхват и време на изпълнение на одита и съществените 
констатации от одита, включително съществени недостатъци във вътрешния контрол, 
които идентифицираме по време на извършвания от нас одит. 

Ние предоставяме също така на лицата, натоварени с общо управление, изявление, че 
сме изпълнили приложимите етични изисквания във връзка с независимостта и че ще 
комуникираме с тях всички взаимоотношения и други въпроси, които биха могли разумно 
да бъдат разглеждани като имащи отношение към независимостта ни, а когато е 
приложимо, и предприетите действия за елиминиране на заплахите или приложените 
предпазни мерки. 

Сред въпросите, комуникирани с лицата, натоварени с общо управление, ние 
определяме тези въпроси, които са били с най-голяма значимост при одита на 
финансовия отчет за текущия период и които следователно са ключови одиторски 
въпроси. Ние описваме тези въпроси в нашия одиторски доклад, освен в случаите, в които 
закон или нормативна уредба възпрепятства публичното оповестяване на информация 
за този въпрос или когато, в изключително редки случаи, ние решим, че даден въпрос не 
следва да бъде комуникиран в нашия доклад, тъй като би могло разумно да се очаква, че 
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неблагоприятните последствия от това действие биха надвишили ползите от гледна 
точка на обществения интерес от тази комуникация. 

Доклад във връзка с други законови и регулаторни изисквания 
Допълнителни въпроси, които поставят за докладване Законът за 
счетоводството и Законът за публичното предлагане на ценни книжа 

В допълнение на нашите отговорности и докладване съгласно МОС, описани по-горе в 
раздела „Друга информация, различна от финансовия отчет и одиторския доклад върху 
него“ по отношение на доклада за дейността, в т.ч. декларацията за корпоративно 
управление, ние изпълнихме и процедурите, добавени към изискваните по МОС, 
съгласно „Указания относно нови и разширени одиторски доклади и комуникация от 
страна на одитора" на професионалната организация на регистрираните одитори в 
България, Института на дипломираните експерт-счетоводители (ИДЕС)“. Тези процедури 
касаят проверки за наличието, както и проверки на формата и съдържанието на тази 
друга информация с цел да ни подпомогнат във формиране на становища относно това 
дали другата информация включва оповестяванията и докладванията, предвидени в 
Глава седма от Закона за счетоводството и в Закона за публичното предлагане на ценни 
книжа, (чл. 100н, ал. 8 от ЗППЦК), където са приложими за Дружеството. 

Становище във връзка с чл. 37, ал. 6 от Закона за счетоводството 

На базата на извършените процедури, нашето становище е, че: 

(а) информацията, включена в доклада за дейността за финансовата година, за която 
е изготвен финансовият отчет, съответства на финансовия отчет; 

(б)  докладът за дейността е изготвен в съответствие с изискванията на Глава седма 
от Закона за счетоводството. 

(в) в резултат на придобитото познаване и разбиране на дейността на Застрахователя 
и средата, в която той функционира, не сме установили случаи на съществено 
невярно представяне в доклада за дейността; 

(г) в декларацията за корпоративно управление за финансовата година е 
представена изискваната от съответните нормативни актове информация, в т.ч. 
информацията по чл. 100н, ал. 8 от Закона за публичното предлагане на ценни 
книжа. 

 
Докладване съгласно чл. 10 от Регламент (ЕС) № 537/2014 във връзка с 
изискванията на чл. 59 от Закона за независимия финансов одит и изразяването 
на сигурност по устойчивостта (ЗНФОИСУ) 

Съгласно изискванията на Закона за независимия финансов одит и изразяването на 
сигурност по устойчивостта във връзка с чл. 10 от Регламент (ЕС) № 537/2014, ние 
докладваме допълнително и изложената по-долу информация: 
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− „Кроу България Одит” ЕООД е назначено за задължителен одитор на финансовия 
отчет на Дружеството за годината, завършила на 31 декември 2025 г. от общото 
събрание на акционерите на Застрахователя, проведено на 13.10.2025 г., за период 
от една година. 

− Одитът на финансовия отчет за годината, завършила на 31 декември 2025 г. на 
Дружеството представлява осми пълен непрекъснат ангажимент за задължителен 
одит на това предприятие, извършен от „Кроу България Одит” ЕООД. 

− Потвърждаваме, че изразеното от нас одиторско мнение е в съответствие с 
допълнителния доклад,  представен на одитния комитет на Застрахователя, съгласно 
изискванията на чл. 60 от на Закона за независимия финансов одит и изразяването 
на сигурност по устойчивостта. 

− Потвърждаваме, че не сме предоставяли посочените в чл. 64 от на Закона за 
независимия финансов одит и изразяването на сигурност по устойчивостта 
забранени услуги извън одита. 

− Потвърждаваме, че при извършването на одита сме запазили своята независимост 
спрямо Застрахователя. 

− За периода, за който се отнася извършения от нас задължителен одит, освен одита, 
ние не сме предоставяли други услуги на Застрахователя, които не са посочени в 
доклада за дейността или финансовия отчет на Застрахователя. 

 
Кроу България Одит ЕООД, 
Одиторско дружество, рег. № 167 

 
 
 
Гюляй Рахман     Даниела Григорова 
Управител      Регистриран одитор, отговорен за одита 
 
08.04.2026 г. 
гр. София 

 



1 
ЗЕАД „ЦКБ Живот“ ЕАД   
Годишен финансов отчет 
31 декември 2025 г.   
 

Поясненията към финансовия отчет от стр. 6 до стр. 70 представляват неразделна част от него. 

Отчет за финансовото състояние към 31 декември 2025 
 Пояснение 31 декември 31 декември 
  2025 2024 
    
    ‘000 лв. ‘000 лв. 
Активи    
Пари и парични еквиваленти 7 121 250 
Краткосрочни финансови активи 6.2 10 959 10 590 
Вземания и други активи 11 127 109 
Инвестиционни имоти 8 473 472 
Имущество и оборудване  4 - 
Отсрочени данъчни активи 10 4 34 
Общо активи  11 688 11 455 
    
Пасиви    
Текущи данъчни задължения 15.1 18 15 
Търговски и други задължения 15.2 128 113 
Пасиви по застрахователни договори 5.2.1 1 592 1 525 
Пасиви по презастрахователни 
договори 5.2.2 48 39 

Задължения към персонала 14.2 85 209 
Общо пасиви   1 871 1 901 
    
Собствен капитал      
Акционерен капитал 12.1 7 850 7 850 
Други резерви 12.2 1 867 1 750 
Резерв от промяна в справедлива 
стойност на финансови активи 12.3 (171) (163) 

Неразпределена печалба  271 117 
Общо собствен капитал  9 817 9 554 
Общо собствен капитал и пасиви   11 688 11 455 

 
Съставил: ____________________ 

  /Първолета Борисова/ 
Изпълнителен директор: _______________ 

/Росица Велинова/ 
 
 

 
 
Прокурист:                     __________________ 

      /Константин Велев/ 
  
Финансовият отчет към 31 декември 2025 г. е одобрен от Съвета на директорите на 3 април 2026 г. 
  
Заверил съгласно одиторски доклад от 08.04.2026 г.: 
  
За Кроу България Одит ЕООД  
Одиторско дружество, рег. №167  
 
 
Даниела Григорова 
Регистриран одитор, отговорен за одита 
 
 
Гюляй Рахман 
Управител 

 



2 
ЗЕАД „ЦКБ Живот“ ЕАД   
Годишен финансов отчет 
31 декември 2025 г.   
 

Поясненията към финансовия отчет от стр. 6 до стр. 70 представляват неразделна част от него. 

Отчет за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход 
за годината, приключваща на 31 декември 
 Пояснение 2025 2024 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
    
Застрахователен приход  2 910 2 798 
Разходи по застрахователни услуги  (2 862) (2 966) 
Нетен резултат от издадени застрахователни 
договори 

 48 (168) 

Нетни разходи от закупени презастрахователни 
договори 

 (105) (35) 

Резултат от застрахователни услуги 5.1 (57) (203) 
    
Приходи от лихви от финансови активи, които 
не са оценени по справедлива стойност през 
печалби или загуби 

16 43 43 

Нетни печалби от инвестиции, оценени по 
справедлива стойност през печалби или загуби 

17 365 311 

Нетни приходи от инвестиционно недвижимо 
имущество 

18 15 20 

Резултат от инвестиционна дейност  423 374 
    
Финансови разходи по издадени 
застрахователни договори 

5.6.1 (44) (38) 

Нетни застрахователни финансови разходи  (44) (38) 
Нетен застрахователен и инвестиционен 
резултат 

 322 133 

Други финансови приходи/(разходи), нетно 19 (21) (3) 
Други оперативни приходи/(разходи), нетно  1 - 
 
Печалба преди данъци 

 302 130 

Разходи за данъци върху дохода  20 (31) (13) 
Печалба за годината  271 117 

 
Съставил: ____________________ 

  /Първолета Борисова/ 
Изпълнителен директор: _______________ 

/Росица Велинова/ 
 
 

 
Прокурист:                     __________________ 

      /Константин Велев/ 
  
Финансовият отчет към 31 декември 2025 г. е одобрен от Съвета на директорите на 3 април 2026 г. 
Заверил съгласно одиторски доклад от 08.04.2026 г.: 
За Кроу България Одит ЕООД  
Одиторско дружество, рег. №167  
Даниела Григорова 
Регистриран одитор, отговорен за одита 
Гюляй Рахман 
Управител  
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Поясненията към финансовия отчет от стр. 6 до стр. 70 представляват неразделна част от него. 

Отчет за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход 
за годината, приключваща на 31 декември (продължение) 
 Пояснение 2025 2024 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
    
Печалба за годината  271 117 
    
Друг всеобхватен доход/(загуба):    
Финансови активи, оценени по справедлива 
стойност през друг всеобхватен доход    
- печалби/(загуби) от текущата година  (9) 28 
Данък върху дохода, отнасящ се до 
компонентите на другия всеобхватен доход  

1 (3) 

Друг всеобхватен доход за годината, 
нетно от данъци  

(8) 25 

Общо всеобхватен доход  263 142 
 

 

Съставил: ____________________ 
  /Първолета Борисова/ 

Изпълнителен директор: _______________ 
/Росица Велинова/ 

 
 

 
 
Прокурист:                     __________________ 

      /Константин Велев/ 
  
Финансовият отчет към 31 декември 2025 г. е одобрен от Съвета на директорите на 3 април 2026 г. 
  
Заверил съгласно одиторски доклад от 08.04.2026 г.: 
  
За Кроу България Одит ЕООД  
Одиторско дружество, рег. №167  
 
 
Даниела Григорова 
Регистриран одитор, отговорен за одита 
 
 
Гюляй Рахман 
Управител  
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Поясненията към финансовия отчет от стр. 6 до стр. 70 представляват неразделна част от него. 

Отчет за промените в собствения капитал за годината, приключваща на 31 декември 
 Акционерен 

капитал 
Други 

резерви 
Резерв от промяна в 

справедлива стойност 
на финансови активи 

Неразпределена 
печалба 

Общо собствен 
капитал  

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
      
Салдо към 1 януари 2024 г.  7 850 1 554 (188) 196 9 412 
Печалба за годината - - - 117  117 
Друга всеобхватна печалба - - 25 - 25 
Общо всеобхватна печалба годината - - 25 - 25 
Разпределение на печалба към резерви - 196 - (196) - 
Салдо към 31 декември 2024 г. 7 850 1 750 (163) 117 9 554 
Печалба за годината - - - 271  271 
Друг всеобхватeн доход - - (8) - (8) 
Общо всеобхватен доход за годината - - (8) - (8) 
Разпределение на печалба към резерви - 117 - (117) - 
Салдо към 31 декември 2025 г. 7 850 1 867 (171) 271 9 817 

 
Съставил: ____________________ 

  /Първолета Борисова/ 
Изпълнителен директор: _______________ 

/Росица Велинова/ 
 
 

 
Прокурист:                     __________________ 

      /Константин Велев/ 
  
Финансовият отчет към 31 декември 2025 г. е одобрен от Съвета на директорите на 3 април 2026 г. 
Заверил съгласно одиторски доклад от 08.04.2026 г.: 
За Кроу България Одит ЕООД  
Одиторско дружество, рег. №167  
Даниела Григорова 
Регистриран одитор, отговорен за одита 
 
Гюляй Рахман 
Управител  
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Поясненията към финансовия отчет от стр. 6 до стр. 70 представляват неразделна част от него. 
 

Отчет за паричните потоци за годината, приключваща  
на 31 декември 
  Пояснение 2025 2024 
    ‘000 лв. ‘000 лв. 
Оперативна дейност      
Получени застрахователни премии   2 940 2 762 
Платени премии на презастраховател  (100) (22) 
Парични потоци за придобиване на застрахователни 
договори  (301) (315) 
Изплатени застрахователни обезщетения   (820) (857) 
Плащания към доставчици   (722) (690) 
Плащания към персонал и осигурителни институции   (1 114) (877) 
Плащания за други данъци и ведомства   (266) (250) 
Други постъпления/(плащания) от оперативна дейност, 
нетно   218 (159) 
Нетен паричен поток за оперативна дейност   (165) (408) 
      

Инвестиционна дейност    
Продажба на финансови инструменти  - 3 453 
Придобиване на финансови инструменти  - (2 876) 
Получени лихви и дивиденти  19 19 
Получени наеми от инвестиционни имоти  21 21 
Други постъпления/(плащания) от инвестиционна 
дейност, нетно  2 (2) 
Нетен паричен поток от инвестиционна дейност  42 615 
     

Финансова дейност    
Други плащания за финансова дейност, нетно   (6) (7) 
Нетен паричен поток от финансова дейност   (6) (7) 
      

Нетна промяна в пари и парични еквиваленти   (129) 200 
Пари и парични еквиваленти в началото на годината   250 50 
Пари и парични еквиваленти в края на годината 7 121 250 

 
Съставил: ____________________ 

  /Първолета Борисова/ 
Изпълнителен директор: _______________ 

/Росица Велинова/ 
 
 

 
 
Прокурист:                     __________________ 

      /Константин Велев/ 
  
Финансовият отчет към 31 декември 2025 г. е одобрен от Съвета на директорите на 3 април 2026 г. 
  
Заверил съгласно одиторски доклад от 08.04.2026 г.: 
  
За Кроу България Одит ЕООД  
Одиторско дружество, рег. №167  
 
Даниела Григорова 
Регистриран одитор, отговорен за одита 
 
Гюляй Рахман 
Управител 
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Пояснения към финансовия отчет 
1. Предмет на дейност 
Застрахователно еднолично акционерно дружество ЦКБ Живот ЕАД (Дружеството),  
ЕИК 175412887, е учредено с Решение с No 1 от дата 19 ноември 2007 г. в Република 
България от Софийски градски съд с фирмено дело 17827/2007 г. Седалището и 
адресът на управление на Дружеството са: гр. София, ул. „Стефан Караджа” № 2. 
Мястото на дейност е: гр. София, ул. ”Стефан Караджа” №2. 
Дружеството има едностепенна форма на управление, която се състои от Съвет на 
директорите в състав: 

• Здравка Димитрова; 
• Росица Велинова 
• Иванка Гайдарджиева 

ЗЕАД ЦКБ Живот ЕАД се представлява от изпълнителния директор Росица Велинова, 
само заедно с прокуриста Константин Велев. 
Едноличният собственик на ЗЕАД ЦКБ Живот ЕАД е ЦКБ Груп ЕАД, което от своя страна 
е 100 % собственост на „Химимпорт“ АД, регистрирани в Република България. 
Основната дейност на ЗЕАД ЦКБ Живот ЕАД е застраховане на лица срещу събития, 
свързани с живота, здравето или телесната цялост.  
С Решения № 1333-ЖЗ от 31 октомври 2007 г. и № 545 – ЖЗ от 11 юли 2013 г. на 
Комисията за финансов надзор, ЗЕАД ЦКБ Живот ЕАД притежава следните лицензии за 
извършване на своята дейност: 
Вид застраховка Дата на издаване на лиценза 
Застраховка „Живот” и рента 31.10.2007 г. 
Женитбена и детска застраховка 31.10.2007 г. 
Допълнителна застраховка 31.10.2007 г. 
Застраховка „Злополука” 31.10.2007 г. 
Застраховка „Заболяване” 11.07.2013 г. 

Към 31.12.2025 г. броят на персонала е 29 служители. 
2. Основа за изготвяне на финансовия отчет 
Финансовият отчет на Дружеството е съставен в съответствие с Международните 
стандарти за финансово отчитане (МСФО счетоводни стандарти), разработени и 
публикувани от Съвета по международни счетоводни стандарти (СМСС) и приети от 
Европейския съюз (МСФО счетоводни стандарти, приети от ЕС). По смисъла на 
параграф 1, точка 8 от Допълнителните разпоредби на Закона за счетоводството, 
приложим в България, терминът „МСФО счетоводни стандарти, приети от ЕС“ 
представляват Международните счетоводни стандарти (МСС), приети в съответствие с 
Регламент (ЕО) 1606/2002 на Европейския парламент и на Съвета. 
Финансовият отчет е съставен в български лева, което е функционалната валута на 
Дружеството. Всички суми са представени в хиляди лева (‘000 лв.) (включително 
сравнителната информация за 2024 г., освен ако не е посочено друго. 
Ръководството носи отговорност за съставянето и достоверното представяне на 
информацията в настоящия финансов отчет. 
Финансовият отчет е съставен при спазване на принципа на действащо предприятие и 
като са взети предвид възможните ефекти от: 
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Геополитически рискове и несигурност 

Ръководството е извършило оценка на способността на Дружеството да продължи своята 
дейност в обозримо бъдеще, като е взело предвид ликвидната позиция, структурата на 
застрахователните си пасиви, както и очакваните бъдещи парични потоци. 

В рамките на тази оценка Ръководството е взело предвид и потенциалните ефекти от текущата 
геополитическа обстановка, включително военния конфликт в Иран и свързаната с него 
икономическа и пазарна несигурност. Към датата на изготвяне на финансовия отчет Дружеството 
няма преки експозиции в засегнатия регион и не са идентифицирани преки или съществени 
косвени въздействия върху дейността, финансовото състояние или паричните потоци на 
Дружеството. 

В резултат на извършената цялостна оценка Ръководството счита, че Дружеството ще разполага 
с необходимите финансови ресурси за обслужване на своите задължения в предвидимото 
бъдеще и продължава да прилага принципа на действащо предприятие при изготвянето на 
годишния финансов отчет. 

Ключови счетоводни преценки и източници на несигурност, свързани с финансови 
инструменти 
При изготвянето на финансовия отчет Ръководството прилага професионална преценка и 
използва допускания, които оказват влияние върху отчетените суми на финансови активи и 
пасиви. Основни области, изискващи преценка, са свързани с оценката на финансовите 
инструменти, включително определянето на очаквани кредитни загуби и оценяването на 
справедливата стойност, когато е приложимо, както и оценката на застрахователните пасиви. 
Тези оценки се основават на най-добрата налична информация към отчетната дата. 
Действителните резултати могат да се различават от използваните оценки и допускания в 
резултат на промени в пазарните и икономическите условия. 
3. Промени в счетоводната политика 
3.1. Нови и промени в съществуващи счетоводни стандарти, които са в сила от 

01.01.2025 г. 
Дружеството е приложило следните нови стандарти, изменения и разяснения към 
МСФО, разработени и публикувани от Съвета по международни счетоводни стандарти, 
които са задължителни за прилагане за финансовия период, започващ на 1 януари 2025 
г., но нямат съществен ефект от прилагането им върху финансовия резултат и 
финансовото състояние на Дружеството: 

• Изменения в МСС 21 Ефекти от промените в обменните курсове: Липса на 
конвертируемост, в сила от 1 януари 2025 г., приети от ЕС 

3.2. Нови и промени в съществуващи счетоводни стандарти, които не са влезли 
в сила или не са приети от ЕС 

Към датата на одобрение на тези финансови отчети са издадени някои нови стандарти, 
изменения и разяснения на съществуващите стандарти, но не са влезли в сила или не 
са приети от ЕС за финансовата година, започваща на 1 януари 2025 г., и не са били 
приложени по-рано от дружеството. Не се очаква те да имат съществено влияние върху 
финансовите отчети на Дружеството. Ръководството очаква всички стандарти и 
изменения да бъдат приети в счетоводната политика на Дружеството през първия 
период, започващ след датата на влизането им в сила. По-долу е даден списък с 
промените в стандартите: 

• Промени в следните стандарти, в сила от 1 януари 2026 г., приети от ЕС: 
o Промени в класификация и оценка на финансовите инструменти (промени в 

МСФО 9 и МСФО 7) 
o Годишни подобрения, част 11, включващи промени в МСФО1 , МСФО 7, 

МСФО 9, МСФО 10 и МСС 7 
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o Договори, рефериращи към природно-зависимо произведено електричество 
–промени в МСФО 9 и МСФО 7, в сила от 1 януари 2026 г., приети от ЕС 

• МСФО 18 Представяне и оповестяване във финансовите отчети, в сила от 1 
януари 2027 г., все още не е приет от ЕС 

• МСФО 19 Дъщерни предприятия без публична отчетност: Оповестявания, в сила 
в сила от 1 януари 2027 г., все още не е приет от ЕС 

• Изменения в МСС 21 Преизчисление в хиперинфлационна валута на 
представяне, в сила от 1 януари 2027 г., все още неприети от ЕС. 

4. Информация за значими счетоводни политики 
4.1. Общи положения 
Най-значимите счетоводни политики, прилагани при изготвянето на този финансов 
отчет, са представени по-долу. 
Финансовият отчет е изготвен при спазване на принципите за оценяване на всички 
видове активи, пасиви, приходи и разходи, съгласно МCФО. Базите за оценка са 
оповестени подробно по-нататък в счетоводната политика към финансовия отчет. 
Следва да се отбележи, че при изготвянето на представения финансов отчет са 
използвани счетоводни оценки и допускания. Въпреки че те са базирани на информация, 
предоставена на Ръководството към датата на изготвяне на финансовия отчет, 
реалните резултати могат да се различават от направените оценки и допускания. 
4.2. Представяне на финансовия отчет 
Финансовият отчет е представен в съответствие c МCC 1 „Представяне на финансови 
отчети”. Дружеството прие да представя отчета за печалбата или загубата и другия 
всеобхватен доход в единен отчет. 
Когато е необходимо, сравнителните данни се рекласифицират, за да се постигне 
съпоставимост спрямо промени в представянето в текущата година. 
4.3. Сделки в чуждестранна валута 
Сделките в чуждестранна валута се отчитат във функционалната валута на 
Дружеството по официалния обменен курс към датата на сделката (обявения фиксинг 
на Българска народна банка). Печалбите и загубите от курсови разлики, които възникват 
при уреждането на тези сделки, и преоценяването на паричните позиции в чуждестранна 
валута към края на отчетния период, се признават в печалбата или загубата. 
Непаричните позиции, оценявани по историческа цена в чуждестранна валута, се 
отчитат по обменния курс към датата на сделката (не са преоценени). Непаричните 
позиции, оценявани по справедлива стойност в чуждестранна валута, се отчитат по 
обменния курс към датата, на която е определена справедливата стойност. 
4.4. Обобщение на значимите счетоводни политики за застрахователните и 

презастрахователните договори 
4.4.1. Обобщение на подходите за оценка 
Дружеството използва модел на парични потоци (познат като Общ), за оценка на всички 
видове застрахователни договори, както и за закупени презастрахователни договори.  
Дружеството няма договори за презастраховане, издадени от него за компенсиране на 
друго предприятие за претенции, произтичащи от един или повече застрахователни 
договори, издадени от това друго предприятие. 
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4.4.2. Определение и класификация  
Застрахователни договори са договори, съгласно които Дружеството поема значителен 
застрахователен риск, като се съгласява да компенсира притежателя на полицата, ако 
определено несигурно бъдещо събитие се отрази неблагоприятно на притежателя на 
полицата. При извършване на тази оценка всички същностни права и задължения, 
включително тези, произтичащи по силата на закон или наредба, се разглеждат на база 
договор по договор. 
Дружеството прави преценка дали даден договор прехвърля застрахователен риск (т.е. 
дали има сценарий с търговска същност, при който Дружеството би претърпяло загуба 
на база настояща стойност) и дали поетият застрахователен риск е значителен. 
„Застрахователни договори“ в тези финансови отчети се отнася към издадени 
застрахователни договори и закупени презастрахователни договори. 
За застрахователните договори се прилагат общите правила на Търговския закон и на 
Закона за задълженията и договорите, доколкото в Кодекса за застраховането не е 
предвидено друго. Формата на застрахователния договор, неговото съдържание, 
застрахователната сума, промяната на адреса и наименованието, съдържанието на 
общите условия, застрахователния интерес, срока на застрахователния договор, 
периодът на застрахователното покритие, застрахователния период, удължаването на 
срока на застраховката и нейното прекратяване се определят от изискванията на Част 
четвърта, дял първи от Кодекса за застраховането. 
Договори, които имат правна форма на застраховка, но не прехвърлят значителен 
застрахователен риск и излагат Дружеството на финансов риск, се класифицират като 
инвестиционни договори и следват изискванията за финансови инструменти съгласно 
МСФО 9. През представените отчетни периоди Дружеството няма такива договори, 
както и застрахователни договори с директен допълнителен доход. 
Дружеството сключва следните видове застрахователни договори: 
Застраховка „Живот”, която включва: 

• застраховка само за достигане на определена възраст; 

• застраховка само за смърт; 

• застраховка за достигане на определена възраст или за по-ранна смърт; 

• застраховка „Живот“ с връщане на премии. 
 
Допълнителна застраховка: 
Застраховка, сключена като допълнение към животозастраховането, и по-специално: 

• застраховка срещу телесна повреда, включително неработоспособност; 

• застраховка срещу смърт, причинена от злополука; 

• застраховка срещу инвалидност, причинена от злополука или заболяване; 
 
Застраховка „Злополука” (включително трудова злополука и професионални 
заболявания), включваща: 

• Фиксирани парични суми; 

• Обезщетения; 

• Съчетание между двете. 
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Застраховка „Заболяване”, включваща: 

• Фиксирани парични суми; 

• Обезщетения; 

• Съчетание между двете. 
Дружеството използва съзастраховане и презастраховане, за да смекчи рисковите си 
експозиции. ЗЕАД “ЦКБ Живот“ е разработило  презастрахователна програма, която има 
за цел да проектира записания бизнес през 2025 г. и да гарантира стабилност на 
капиталовата позиция на Дружеството в условията на действие на Директивата 
Платежоспособност II и IFRS 17. Презастрахователният договор е непропорционален 
ексцесен договор и обхваща всички видове застраховки „Живот“ с покрити рискове смърт 
от всякаква причина, смърт от злополука, смърт в резултат на пътно – транспортен 
инцидент, смърт в резултат на трудова злополука, трайна загуба на трудоспособност в 
резултат от трудова или битова злополука, трайна загуба на трудоспособност в резултат 
на заболяване. 

4.4.3. Равнище на обобщаване на застрахователните договори (Отчетна единица) 
При обобщаване на застрахователните договори Дружеството определя портфейли от 
застрахователни договори. Всеки портфейл включва договори, които са обект на сходни 
рискове и се управляват заедно. Портфейлът от издадени застрахователни договори се 
разделя най-малко на: 

• Група от договори, които при първоначалното признаване са обременяващи, ако 
има такива; 

• Група от договори, по отношение на които при първоначалното признаване не е 
налице значителна възможност да станат впоследствие обременяващи, ако има 
такива; и 

• Група от останалите договори, ако има такива. 

Дружеството не включва в една и съща група договори, между чието издаване е минала 
повече от една година. Тези групи представляват нивото на обобщение, на което 
застрахователните договори първоначално се признават и оценяват. Впоследствие 
групите не се преразглеждат. 
За всеки портфейл от договори, Дружеството определя подходящото ниво, на което е 
налична разумна и аргументирана информация, за да се прецени дали тези договори са 
обременяващи при първоначалното им признаване и дали необременяващи договори 
имат значителна вероятност да станат обременяващи. Това ниво на детайлност 
определя множество от договори. Дружеството използва значителна преценка, за да 
определи на какво ниво на детайлност Дружеството разполага с разумна и обоснована 
информация, която е достатъчна, за да се заключи, че всички договори в рамките на 
едно множество са достатъчно хомогенни и ще бъдат разпределени към една и съща 
група, без да се извършва индивидуална оценка на договора. 
Портфейлите от закупени договори за презастраховане се групират отделно от 
издадените застрахователни договори. Прилагайки изискванията за групиране на 
сключените договори за презастраховане, Дружеството обединява презастрахователни 
договори, сключени в рамките на една календарна година (годишни кохорти), в групи от 
(i) договори, които имат нетна печалба при първоначално признаване, ако има такава; 
(ii) договори, за които при първоначалното им признаване нямат значителна вероятност 
за нетна печалба, възникваща впоследствие; и (iii) оставащи договори в портфейла, ако 
има такива. 
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Сключените договори за презастраховане се оценяват за изискванията за обобщаване 
на ниво индивидуален договор. Дружеството проследява вътрешната управленска 
информация, отразяваща историческия опит от рентабилността на подобни договори. 
Тази информация се използва за определяне цените на тези договори, така че да 
доведат до сключени презастрахователни договори, държани в позиция с нетни 
разходи, без значителна възможност за нетна печалба, възникваща впоследствие. 
Преди Дружеството да отчете застрахователен договор въз основа изискванията на 
МСФО 17, то анализира дали договорът съдържа компоненти, които трябва да бъдат 
отделени. МСФО 17 разграничава три категории компоненти, които трябва да се отчитат 
отделно: 
• парични потоци, свързани с вградени деривативи, които се изисква да бъдат 
отделени; 
• парични потоци, свързани с разграничими инвестиционни компоненти; и 
• ангажименти за прехвърляне на стоки или незастрахователни услуги. 
Дружеството прилага МСФО 17 за всички останали компоненти на договора. 
Дружеството няма договори, които да изискват допълнително разделяне или 
комбиниране на застрахователни договори. 
4.4.4. Признаване и отписване 

4.4.4.1. Признаване 
Издадените групи застрахователни договори първоначално се признават на най-
ранната от следните дати: 
• началото на периода на покритие; 
• датата, на която е дължимо или действително получено първото плащане от 
притежателя на полицата, ако няма дължима дата; и 
• когато Дружеството определи, че група договори става обременяваща. 
Група презастрахователни договори, които покриват загубите от отделни 
застрахователни договори на пропорционална основа (пропорционална или квотна 
презастраховка), се признават на най-късната от следните дати: 
• началото на периода на покритие на групата; или 
• първоначалното признаване на който и да е от базовите застрахователни 
договори. 
Дружеството не признава група закупени договори за презастраховане на квотна база, 
докато не признае поне един от основните застрахователни договори. 
Група сключени презастрахователни договори, която покрива съвкупните загуби от 
базисни договори над определена сума (непропорционални договори за 
презастраховане, като ексес лосовите), се признава в началото на периода на покритие 
на тази група. 
В групите са включени само договори, които отговарят на критериите за признаване към 
края на отчетния период. Когато договорите отговарят на критериите за признаване в 
групите след датата на отчитане, те се прибавят към групите през отчетния период, в 
който те отговарят на критериите за признаване, при спазване на годишните кохорти. 
Съставът на групите не се преразглеждат в следващите периоди. 

4.4.4.2. Осчетоводяване на модификации и отписване на договори 
Застрахователен договор се отписва, когато е: 
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• погасен (т.е. когато задължението, посочено в застрахователния договор изтича 
или е изпълнено или отменено); или 

• договорът е модифициран и са изпълнени определени допълнителни критерии. 
Дружеството отписва застрахователен договор от дадена група при прилагане на 
следните изисквания: 

• Паричните потоци за изпълнение се коригират, за да се елиминира настоящата 
стойност на бъдещите парични потоци и корекцията за риск по отношение на 
нефинансовия риск, свързан с правата и задълженията, които са били отписани 
от групата 

• Печалбата на договорната услуга на групата се коригира за отразяване на 
промяната в паричните потоци за изпълнение, съответно компонента на загуба 
се модифицира. 

• Броят на единиците с покритие за очакваните оставащи услуги по 
застрахователен договор се коригира, за да се отразят единиците с покритие, 
които са отписани от групата. 

Ако условията на застрахователен договор бъдат изменени в резултат на споразумение 
с контрагентите или поради промяна в нормативната уредба, Дружеството третира 
промените в паричните потоци, причинени от промяната като промени в преценките за 
Паричните потоци за изпълнение, освен ако не са налице условията за отписването на 
първоначалния договор. 
Дружеството прекратява признаването на първоначален договор и признава 
модифицирания договор като нов договор, ако е налице някое от следните условия: 

• Ако променените условия бяха включени при възникване на договора и 
Дружеството би заключило, че променения договор: не е в обхвата на МСФО 17, 
води до различни разграничими компоненти, води до различна граница на 
договора или принадлежи към различна група договори. 

• Първоначалният договор представлява застрахователен договор с 
характеристики на директен допълнителен доход, но модифицираният договор 
вече не отговаря на това определение или обратно, или 

• Първоначалният договор е бил отчетен според Подхода на разпределение на 
премиите, но промяната означава, че договорът вече не отговаря на критериите 
за прилагане на този подход. 

4.4.5. Оценяване 
4.4.5.1. Първоначално оценяване 

Дружеството прилага така наречения Общ модел за оценка на издадените 
застрахователни договори. При първоначално признаване Дружеството оценява дадена 
група от застрахователни договори по общата стойност на: 

• Паричните потоци за изпълнение, които включват: 
o Приблизителните оценки на бъдещите парични потоци, които включват по 

безпристрастен начин цялата разумна и аргументирана информация, 
относно размера, времевите параметри и несигурността на тези парични 
потоци. 

o Корекцията, отразяваща стойността на парите във времето, и 
финансовите рискове, свързани с бъдещите парични потоци, както и 

• Корекцията за риск по отношение на нефинансов риск, за да се отрази 
компенсацията, която дружеството изисква, за да понесе възникващата от 
нефинансови рискове несигурност по отношение на размера и времевите 
параметри на паричните потоци. 



13 
ЗЕАД „ЦКБ Живот” ЕАД   
Годишен финансов отчет 
31 декември 2025 г.   
 

 

• Печалбата на договорената услуга, която представлява незаработената 
печалба, която предприятието ще признава, когато предоставя услуги по 
застрахователен договор в бъдеще. 

4.4.5.2. Последващо оценяване  
Балансовата стойност в края на всеки отчетен период на група издадени 
застрахователни договори и сключени презастрахователни договори е сумата от: 

• Пасив по оставащо покритие (ПОП), който се състои от: 
o свързаните с бъдещата услуга парични потоци за изпълнение  

(вкл. корекция за риск), разпределена към тази група към датата; и 
o печалба на договорената услуга (ПДУ) на групата към тази дата; и 

• Пасива за предявени претенции, свързани с минала услуга, разпределени към 
групата на тази дата. Той представлява задължение на Дружеството да плаща 
валидни искове за застрахователни събития, които вече са настъпили, 
включително събития, които са настъпили, но за които не са отчетени искове и 
други застрахователни разходи. 

Дружеството признава приходи и разходи за следните промени в балансовата стойност 
на пасива за остатъчно покритие: 

• Застрахователни приходи – за намаляване на пасива за остатъчно покритие 
вследствие на предоставените през периода услуги; 

• Разходи за застрахователни услуги – за загуби, свързани с групи от 
обременяващи договори, и обратно възстановяване на такива загуби, както и 

• Финансови приходи от или разходи по застраховане – за ефекта на стойността 
на парите във времето и ефекта на финансовия риск. 

Дружеството признава приходи и разходи за следните промени в балансовата стойност 
на пасива за предявени претенции: 

• Разходи за застрахователни услуги – за увеличението на пасива вследствие на 
предявени претенции и направени разходи през периода; 

• Разходи за застрахователни услуги – за всички последващи промени в паричните 
потоци за изпълнение, свързани с предявени претенции и направени разходи, 
както и 

• Финансови приходи от или разходи по застраховане – за ефекта на стойността 
на парите във времето и ефекта на финансовия риск. 

4.4.5.3. Парични потоци от изпълнение 
4.4.5.3.1. Парични потоци от изпълнение в рамките на договора 

Парични потоци от изпълнение (ППИ) са текущите преценки за бъдещите парични 
потоци в рамките на договора за група договори, които Дружеството очаква да събере 
от премии и да изплати за претенции и разходи, коригирани така, че да отразяват 
времето и несигурността на тези суми. 
Преценките за бъдещи парични потоци: 

• се основават на средно-претеглена вероятност от пълния спектър от възможни 
резултати; 

• се определят от гледна точка на Дружеството, при условие че прогнозите 
съответстват на наблюдаваните пазарни цени за пазарни променливи; и 

• отразяват условията, съществуващи към датата на оценка. 

Преценките за бъдещите парични потоци се коригират, използвайки текущите 
дисконтови проценти, за да отразят стойността на парите във времето и финансовите 
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рискове, свързани с тези парични потоци, ако това не е вече отразено в преценките за 
паричните потоци. Дисконтовите ставки отразяват характеристиките на паричните 
потоци, произтичащи от групите застрахователни договори, включително срокове, 
валута и ликвидност на паричните потоци. Определянето на дисконтовия процент, който 
отразява характеристиките на паричните потоци и характеристиките на ликвидността на 
застрахователните договори, изисква значителна преценка и оценка. Вижте бележка 5.8 
Значими преценки при прилагането на МСФО 17. 
При оценката на презастрахователните договори, вероятностно-претеглената настояща 
стойност на бъдещи парични потоци включва потенциалните кредитни загуби и други 
оспорвания от презастрахователя, които отразяват риска от неизпълнение на 
презастрахователя. 
Дружеството оценява някои от паричните потоци от изпълнение на ниво портфейл или 
на по-високо ниво и след това ги разпределя по групи договори. 
Дружеството използва последователни предположения за измерване на 
приблизителната оценка на настоящата стойност на бъдещите парични потоци за група 
закупени презастрахователни договори и такива оценки за групите основни 
застрахователни договори. 

4.4.5.3.2. Граница на договора 
Дружеството използва концепцията за рамка на договора, за да определи кои парични 
потоци трябва да се вземат предвид при оценката на групи застрахователни договори. 
Тази оценка се преразглежда всеки отчетен период. 

Паричните потоци са в границите на застрахователния договор, ако те произтичат от 
правата и задълженията, които съществуват през периода, в който притежателят на 
полица е задължен да плаща премии или Дружеството има същностно задължение да 
предоставя на застрахования застрахователно покритие или други услуги.  

Едно същностно задължение приключва, когато: 
• Дружеството има практическата възможност да промени цената на рисковете на 

даден притежател на полица или да промени размера на обезщетенията, така че 
цената да отразява напълно тези рискове; или 

• и двата от следните критерии са задоволени: 
o Дружеството има практическата способност да промени цената по 

договора или портфейла от договори, така че цената да отразява напълно 
преоценявания риск от този портфейл; и 

o ценообразуването на премиите, свързани с покритието до датата, когато 
рисковете се преоценяват, не отразява рисковете, свързани с периоди 
след датата на преоценка. 

При определяне на практическата способност да промени цената се вземат предвид 
рисковете, прехвърлени от притежателя на полица към Дружеството, като 
застрахователен риск и финансов риск; други рискове, като например риска от 
предсрочно прекратяване, поради неплащане на дължимите премии или по инициатива 
на застрахования и риск от размера на разходите, не са включени. 

Допълнителни покрития (райдъри) към основна застрахователна полица, които 
осигуряват допълнително покритие на притежателя на полица срещу допълнителна 
премия и се издават заедно с основните застрахователни договори, са част от единен 
застрахователен договор с всички парични потоци в рамките на границите му. 
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Паричните потоци извън границата на застрахователните договори се отнасят към 
бъдещи застрахователни договори и се признават, когато тези договори задоволят 
критериите за признаване. 
За групите закупени презастрахователни договори паричните потоци са в границите на 
договора, ако произтичат от същностни права и задължения на Дружеството, които 
съществуват през отчетния период, в който Дружеството е длъжно да изплаща суми на 
презастрахователя или в който Дружеството има същностно право за получаване на 
услуги от презастрахователя. 
Паричните потоци, които не са свързани пряко с портфейл от застрахователни договори, 
като например някои разходи за разработване на продукти и обучение, се признават в 
други оперативни разходи при възникването им. 

4.4.5.3.3. Аквизиционни парични потоци (или Парични потоци за 
придобиване на застрахователни договори) 

Дружеството включва следните аквизиционни парични потоци в границата на 
застрахователния договор, които възникват от продажба, сключване и стартиране на 
група застрахователни договори, и това са: 
a) разходи, пряко свързани с отделни договори и групи договори; и 
b) разходи, пряко свързани с портфейла от застрахователни договори, към който 
принадлежи групата, и те се разпределят на разумна и последователна основа за 
оценка на групата от застрахователни договори. 
Преди група от застрахователни договори да бъде призната, Дружеството може да е 
платило аквизиционни разходи, пряко свързани със сключването им. Когато такива 
предплатени разходи подлежат на възстановяване, в случай на прекратяване на 
застрахователните договори, те се записват като актив на предплатените 
аквизиционни парични потоци в рамките на други активи и се разпределят към 
балансовата стойност на група застрахователни договори, когато застрахователните 
договори впоследствие бъдат признати. 

4.4.5.4. Корекция за нефинансов риск 
Корекцията за нефинансовия риск се прилага към настоящата стойност на очакваните 
бъдещи парични потоци и отразява обезщетението, което Дружеството изисква за 
поемане на несигурността относно размера и сроковете на паричните потоци от 
нефинансов риск, когато Дружеството изпълнява застрахователни договори. 
За закупените презастрахователни договори корекцията на нефинансовия риск 
представлява размера на риска, прехвърлен от Дружеството върху презастрахователя. 
Методите и предположенията, използвани за определяне на корекцията за нефинансов 
риск, са разгледани в бележка 5.7. Значими преценки при прилагането на МСФО 17. 

4.4.5.5. Печалба на договорената услуга 
Печалба на договорената услуга (ПДУ) е компонент от балансовата стойност на актива 
или пасива за група издадени застрахователни договори, представляващи 
нереализираната печалба, която Дружеството ще признае, когато осигурява покритие в 
бъдеще. 
При първоначално признаване ПДУ е сумата, която не води до приходи или разходи 
(освен ако група договори е обременяваща), произтичащи от: 

• първоначалното признаване на парични потоци от изпълнение; 
• отписване към датата на първоначалното признаване на всеки актив или пасив, 

признат за аквизиционни парични потоци; и 
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• парични потоци, произтичащи от договорите в Дружеството към тази дата. 
Отрицателна ПДУ към датата на възникване означава, че групата сключени 
застрахователни договори е обременяваща. Загубата от обременяващи 
застрахователни договори се признава незабавно в печалбата или загубата, като ПДУ 
не се признава в баланса при първоначалното им признаване. 
За групите закупени презастрахователни договори всяка нетна печалба или загуба при 
първоначално признаване се признава като ПДУ, освен ако нетната стойност на 
закупуването на презастраховката е свързана с минали събития, като в този случай 
Дружеството признава нетните разходи незабавно в печалба или загуба. За закупените 
договори за презастраховане ПДУ представлява отсрочена печалба или загуба, която 
Дружеството ще признае като разход по презастраховане, когато получава 
презастрахователно покритие в бъдеще. 
За придобити застрахователни договори при първоначалното им признаване, ПДУ е 
сума, която не води до приходи или разходи, произтичащи от: 

• първоначалното признаване на парични потоци от изпълнението; и 
• парични потоци, произтичащи от договорите в групата към тази дата, 

включително справедливата стойност на групите договори, придобити към 
датата на придобиване като заместител на получените премии. 

Няма придобити договори, които са определени като обременяващи. 
4.4.5.6. Промени в паричните потоци от изпълнение  

ППИ се актуализират от Дружеството по текущи допускания в края на всеки отчетен 
период, като се използват текущите прогнози за сумата, сроковете и несигурността на 
бъдещите парични потоци и на дисконтовите ставки. 

Начинът, по който се третират промените в преценките за ППИ зависи от това кое 
допускане се актуализира: 

• промените, свързани с текуща или минала услуга, се признават в печалбата или 
загубата; и 

• промените, свързани с бъдеща услуга, се припознават чрез коригиране на ПДУ 
или компонента на загубата в Пасиви по Оставащо Покритие съгласно 
политиката по-долу. 

За застрахователните договори по Общия модел, следните корекции се отнасят до 
бъдещи услуги и по този начин коригират ПДУ: 

• корекции за опит, произтичащи от премии, получени през периода, които са 
свързани с бъдещи услуги и свързаните с тях парични потоци, като аквизиционни 
парични потоци; 

• промени в преценките за настоящата стойност на бъдещите парични потоци в 
ПОП, с изключение на описаните в следващата точка; 

• разлики между всеки инвестиционен компонент, който се очаква да е платим през 
периода, и действителния инвестиционен компонент, който става платим за 
периода; и 

• промени в корекцията за нефинансов риск, свързани с бъдеща услуга. 

Първите три корекции се изчисляват, като се използват заключените дисконтови 
проценти, както е описано по-долу. 
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За застрахователните договори по Общия модел, следните корекции не са свързани с 
бъдеща услуга и следователно не водят до корекции на ПДУ: 

• промени в ППИ за ефекта от стойността на парите във времето и ефекта на 
финансовия риск и промените в него; 

• промени в ППИ, свързани с ПВП; и 
• корекции за натрупан опит, свързани с разходите за застрахователни услуги  

(с изключение на аквизиционните парични потоци). 

4.4.5.7. Промяна в Печалбата на договорно обслужване  
За издадени застрахователни договори в края на всеки отчетен период  
(който Дружеството определя като тримесечен междинен период) балансовата стойност 
на ПДУ се коригира от Дружеството, за да отразява ефекта от следните промени: 
a) Ефекта от всички нови договори, добавени към групата. 
б) За договори, оценявани по Общия модел, се начислява лихва върху балансовата 
стойност на ПДУ. 
в) Промените в ППИ, свързани с бъдеща услуга, се признават чрез корекция на 
ПДУ. Промените в ППИ се признават в ПДУ до степента, в която е налична ПДУ. Когато 
увеличението на ППИ надвишава балансовата стойност на ПДУ, ПДУ се намалява до 
нула, а превишението се признава в разходите за застрахователни услуги и се признава 
компонент на загубата в рамките на ПОП. Когато ПДУ е нула, промените във ППИ 
коригират компонента на загубата в рамките на ПОП, като съответно се записват 
разходите за застрахователни услуги. Излишъкът от всяко намаление на ППИ над 
компонента на загубата намалява компонента на загубата до нула и възстановява ПДУ. 
г) Ефекта от всякакви валутни разлики. 
д) Сумата, призната като застрахователни приходи за услуги, предоставяни през 
периода, определен след всички други корекции по-горе. 

За група сключени презастрахователни договори балансовата стойност на ПДУ в края 
на всеки отчетен период се коригира, за да отразява промените в ППИ по същия начин 
както групата от издадените базови застрахователни договори, с изключение на това че, 
когато базовите договори са обременяващи и по този начин промените в основните 
ППИ, свързани с бъдеща услуга, се признават в разходи за застрахователни услуги чрез 
коригиране на компонента на загубата, съответните промени в ППИ на 
презастрахователните договори също се признават в резултата от застрахователните 
услуги. 

Начисляване на лихва върху ПДУ 

Съгласно Общия модел лихвите се начисляват върху ПДУ, като се използват дисконтови 
проценти, определени при първоначалното признаване, които се прилагат към 
номиналните парични потоци, които не варират в зависимост от възвръщаемостта на 
базовите инструменти (заключени дисконтови ставки). 

Коригиране на ПДУ за промени в ППИ, свързани с бъдещи услуги 

ПДУ се коригира за промените в ППИ, оценени чрез прилагане на дисконтовите ставки 
и както е посочено по-горе в раздела Промени в паричните потоци от изпълнение. 
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Освобождаване на ПДУ в печалба или загуба 

Размерът на ПДУ, признат в печалбата или загубата за услуги през периода, се 
определя от разпределението на ПДУ, останал в края на отчетния период между 
текущия и оставащия очакван период на покритие на групата застрахователни договори 
на базата единици покритие. 

За издадени договори Дружеството определя периода на покритие за признаване на 
ПДУ за издадени срочни и универсални животозастрахователни договори, така че той 
да съответства на покритието на полицата. 

Общият брой единици покритие в Дружеството е размерът на покритие, предоставено 
от договорите в Дружеството през очаквания период на покритие. Единиците за 
покритие се определят към края на всеки отчетен период, като се вземат предвид 
рисковия профил на всяка полица (нетни парични потоци), вземайки предвид очакваната 
продължителност на покритие на договора и съответните вероятности, използвани за 
изчислението на ППИ. 

Дружеството използва сумата, която очаква притежателя на полица да може обосновано 
да предяви претенции за всеки период, ако настъпи застрахователно събитие като 
основа за размера на обезщетенията. Дружеството взема предвид типа продукт 
например продукти с фиксирана застрахователна сума или например кредитни 
застраховки отразяващи очакваното намаление на остатъчен баланс по кредит, както и 
типа покритие.  

Дружеството отразява стойността на парите във времето при разпределянето на ПДУ 
към единици покритие. 

За закупените презастрахователни договори ПДУ се освобождава в печалба или загуба 
с получаване на услугите от презастрахователя през периода. 

Обременяващи договори – компонент на загуба 

Когато корекциите в намаление на ПДУ надхвърлят размера на ПДУ, групата договори 
става обременяваща и Дружеството признава превишението в разходи за 
застрахователни услуги и го записва като компонент на загуба в ПОП. 

Когато съществува компонент на загуба, Дружеството разпределя следното между 
компонента на загубата и останалия компонент на ПОП за съответната група договори 
въз основа на съотношението на компонента на загубата към ППИ във връзка с 
очакваните бъдещи парични потоци: 
a) очаквани възникнали претенции и разходи за периода; 
б) промени в корекцията за нефинансов риск за изтеклия риск; и 
в) финансови приходи (разходи) от издадени застрахователни договори. 

Размерът на разпределението на компонента на загуба в а) и б) по-горе намаляват 
съответните компоненти на застрахователните приходи и се отразяват в разходи по 
застрахователни услуги. 

Намаляването на ППИ в следващите периоди намаля оставащия компонент на загуба и 
възстановява ПДУ, след като компонентът на загуба спадне до нула. Увеличаването на 
ППИ в следващите периоди увеличава компонента на загубата. 
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4.4.6. Суми, признати във всеобхватния доход  
4.4.6.1. Резултат от застрахователни услуги от издадени 

застрахователни договори 
Застрахователен приход 

Тъй като Дружеството предоставя услуги от група застрахователните договори, то 
намалява ПОП и признава застрахователен приход. Размерът на застрахователния 
приход, признат през отчетния период, показва прехвърлянето на обещаните услуги в 
размер, който отразява частта на възнаграждението, което Дружеството очаква да 
получи в замяна на тези услуги. 

За договори, които не се оценяват по ПРП, застрахователният приход включва 
следното: 
• Суми, свързани с промените в ПОП: 

a. Застрахователни претенции и разходи за периода, оценени по сумите, 
очаквани в началото на периода, изключвайки: 
- суми, свързани с компонента на загубата; 
- изплащане на инвестиционни компоненти; 
- суми за данъци върху премиите, събрани от компанията в ролята им на 
посредник; и 
- застрахователни аквизиционни разходи; 

b. промени в корекцията за нефинансов риск, с изключение на: 
- промени, включени в застрахователните финансови приходи (разходи); 
- промени, свързани с бъдещо покритие (които коригират ПДУ); и 
- суми, разпределени към компонента на загуба; 

c. суми на ПДУ, признати в печалбата или загубата за предоставените услуги 
през периода; и 

d. корекции на опита, произтичащи от премии, получени през периода, които 
са свързани с минали и текущи услуги, и свързаните с тях парични потоци като 
аквизиционни парични потоци. 

Възстановяването на аквизиционни парични потоци се определя чрез разпределяне на 
частта от премиите, свързани с възстановяването на тези парични потоци, въз основа 
на изминалото време спрямо очакваното покритие на групата договори. 

Разходи за застрахователни услуги 

Разходите за застрахователни услуги включват следното: 
a. възникнали претенции и обезщетения без инвестиционните компоненти; 
b. други направени директни аквизиционни разходи за застрахователни 

услуги; 
c. амортизация на аквизиционни парични потоци; 
d. промени, свързани с предишна услуга (т.е. промени във ППИ, свързани с 

ПВП); и 
e. промени, свързани с бъдеща услуга (т.е. загуби или тяхното сторниране 

за обременяващи договори при промени в компонентите на загуба). 

За договори, които не се оценяват по ПРП, амортизацията на авиационните парични 
потоци се отразява в разходи за застрахователни услуги със същата сума като 
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възстановяване на авиационните парични потоци, отразени в застрахователния приход, 
както е описано по-горе. 

Други разходи, които не отговарят на горните категории, се включват в други оперативни 
разходи в отчета за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход. 

4.4.6.2. Резултат от закупени презастрахователни договори 
Дружеството представя финансови резултати на групи закупени презастрахователни 
договори на нетна база в нетен доход/(разход) от закупени презастрахователни 
договори, включващи следните суми: 
a) презастрахователни разходи; 
b) възстановявана на възникнали претенции; 
c) други директни разходи за застрахователни услуги; 
d) ефект от промени в риска от неизпълнение на презастрахователя; 
e) промени, свързани с бъдеща услуга (т.е. промени в ППИ, които не коригират ПДУ 
за групата на основните застрахователни договори); и 
f) промени, свързани с предишна услуга (т.е. корекции на възникнали претенции). 

Презастрахователните разходи се признават подобно на застрахователните приходи. 
Размерът на разходите за презастраховане, признати през отчетния период, показва 
прехвърлянето на получени услуги в размер, който отразява частта от цедираните 
премии, които Дружеството очаква да плати в замяна на тези услуги. 

За договори, които не се оценяват по ПРП, разходите за презастраховане включват 
следните суми, свързани с промените в остатъчното покритие: 

a) възстановяване на застрахователни обезщетения и други разходи през 
периода, оценени чрез сумите, очаквани да възникнат в началото на периода, без 
погасяване на инвестиционни компоненти; 

b) промени в корекцията за нефинансов риск, с изключение на: 
- промени, включени във финансовите приходи (разходи) от презастрахователни 
договори; и 
- промени, свързани с бъдещо покритие (които коригират ПДУ); 

c) суми на ПДУ, признати в печалбата или загубата за услуги, получени през 
периода; и 

d) цедирани премии при корекции за опита, свързани с минали и текущи 
услуги. 

Комисионните за цедиране, които не зависят от претенциите по основните издадени 
договори, намаляват цедираните премии и се отчитат като част от разходите за 
презастраховане. 

4.4.6.3. Застрахователни финансови приходи и разходи  
Застрахователни финансови приходи или разходи включват промяната в балансовата 
стойност на групата застрахователни договори, произтичаща от: 
a) ефекта от стойността на парите във времето и промените във времевата 
стойност на парите; и 
b) ефекта на финансовия риск и промените във финансовия риск. 

За договорите, оценени по ОМО, основните суми в рамките на застрахователни 
финансови приходи или разходи са: 
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a) начислени лихви по ППИ и ПДУ; 
b. ефектът от промените в лихвените проценти и други финансови предположения; 
и 
c. валутни разлики, произтичащи от договори, деноминирани в чуждестранна 
валута. 

Дружеството разграничава промените в корекцията за нефинансов риск между 
резултата от застрахователни услуги и застрахователните финансови приходи или 
разходи. 

Групите от застрахователни договори, включително ПДУ, които генерират парични 
потоци в чуждестранна валута, се третират като монетарни активи или пасиви. 

4.5. Финансови инструменти 
4.5.1. Признаване и отписване 
Финансовите активи и финансовите пасиви се признават, когато Дружеството стане 
страна по договорните условия на финансовия инструмент. 

Финансовите активи се отписват, когато договорните права върху паричните потоци от 
финансовия актив изтичат или когато финансовият актив и по същество всички рискове 
и изгоди се прехвърлят. 

Финансовите пасиви се отписват, когато задължението, посочено в договора, е 
изпълнено, е отменено или срокът му е изтекъл. 

4.5.2. Класификация и първоначално оценяване на финансови активи 
Първоначално финансовите активи се отчитат по справедлива стойност, коригирана с 
разходите по сделката, с изключение на финансовите активи по справедлива стойност 
през печалбата или загубата. Първоначалната оценка на финансовите активи по 
справедлива стойност през печалбата или загубата не се коригира с разходите по 
сделката, които се отчитат като текущи разходи. 

В зависимост от начина на последващо отчитане, финансовите активи се класифицират 
в една от следните категории: 

• дългови инструменти по амортизирана стойност; 
• финансови активи по справедлива стойност през печалбата или загубата; 
• финансови активи по справедлива стойност през друг всеобхватен доход с или 

без рекласификация в печалбата или загубата в зависимост дали са дългови или 
капиталови инструменти. 

Класификацията на финансовите активи се определя на базата на следните две 
условия: 

• бизнес модела на Дружеството за управление на финансовите активи; 
• характеристиките на договорните парични потоци на финансовия актив. 

Всички приходи и разходи, свързани с финансовите активи, които са признати в 
печалбата и загубата, се включват във финансови разходи, финансови приходи или 
други финансови позиции. 
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4.5.3. Последващо оценяване на финансовите активи 
Финансови активи по амортизирана стойност  

Финансовите активи се оценяват по амортизирана стойност, ако активите изпълняват 
следните критерии и не са определени за оценяване по справедлива стойност през 
печалбата и загубата: 

• Дружеството управлява активите в рамките на бизнес модел, чиято цел е да 
държи финансовите активи и да събира техните договорни парични потоци; 

• съгласно договорните условия на финансовия актив на конкретни дати възникват 
парични потоци, които са единствено плащания по главница и лихва (ЕПГЛ) 
върху непогасената сума на главницата. 

Тази категория включва недеривативни финансови активи като заеми и вземания с 
фиксирани или определими плащания, които не се котират на активен пазар. След 
първоначалното признаване те се оценяват по амортизирана стойност с използване на 
метода на ефективната лихва. Дисконтиране не се извършва, когато ефектът от него е 
несъществен. Дружеството класифицира в тази категория паричните средства. 

Финансови активи по справедлива стойност през печалбата или загубата  

Финансови активи, за които не е приложим бизнес модел „държани за събиране на 
договорните парични потоци“ или бизнес модел „държани за събиране и продажба“, 
както и финансови активи, чиито договорни парични потоци не са единствено плащания 
на главница и лихви, се отчитат по справедлива стойност през печалбата или загубата.  

Промените в справедливата стойност на активите в тази категория се отразяват в 
печалбата и загубата. Справедливата стойност на финансовите активи в тази категория 
се определя чрез котирани цени на активен пазар или чрез използване на техники за 
оценяване, в случай че няма активен пазар. 

Финансови активи по справедлива стойност през друг всеобхватен доход 

Финансовите активи се отчитат по справедлива стойност в друг всеобхватен доход, ако 
са изпълнение следните две условия: 

• финансовите активи се управляват в рамките на бизнес модел, чиято цел е както 
събиране на договорни парични потоци, така и продажби; 

• съгласно договорните условия на финансовия актив на конкретни дати възникват 
парични потоци, които са единствено плащания на главница и лихви върху 
непогасената сума на главницата. 

При освобождаването от дългови инструменти от тази категория всяка стойност, 
отчетена в преоценъчния резерв на инструментите се прекласифицира в печалбата или 
загубата за периода. 

Дружеството отчита по справедлива стойност през друг всеобхватен доход Държавни 
ценни книжа.  

4.5.4. Обезценка на финансовите активи  
Изискванията за обезценка съгласно МСФО 9 използват информация, ориентирана към 
бъдещето, за да признаят очакваните кредитни загуби – моделът за „очакваните 
кредитни загуби“. 
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Инструментите, които попадат в обхвата на новите изисквания, включват вземания по 
РЕПО сделки и други дългови финансови активи, оценявани по амортизирана стойност. 

При признаването на кредитни загуби Дружеството разглежда широк спектър от 
информация при оценката на кредитния риск и оценяването на очакваните кредитни 
загуби, включително минали събития, текущи условия, разумни и поддържащи прогнози, 
които влияят върху очакваната събираемост на бъдещите парични потоци на 
инструмента. 

При прилагането на тази подход, насочен към бъдещето, се прави разграничение 
между: 

• финансови инструменти, чието кредитно качество не се е влошило значително 
спрямо момента на първоначалното признаване или имат нисък кредитен риск 
(Фаза 1) и 

• финансови инструменти, чието кредитното качество се е влошило значително 
спрямо момента на първоначалното признаване или на които кредитния риск не 
е нисък (Фаза 2) 

• „Фаза 3“ обхваща финансови активи, които имат обективни доказателства за 
обезценка към отчетната дата. 

12-месечни очаквани кредитни загуби се признават за първата категория, докато 
очакваните загуби за целия срок на финансовите инструменти се признават за втората 
и третата категория. Очакваните кредитни загуби се определят като разликата между 
всички договорни парични потоци, които се дължат на Дружеството, и паричните потоци, 
които то действително очаква да получи („паричен недостиг“). Тази разлика е 
дисконтирана по първоначалния ефективен лихвен процент (или с коригирания спрямо 
кредита ефективен лихвен процент). 

Изчисляването на очакваните кредитни загуби се определя на базата на вероятностно- 
претеглената приблизителна оценка на кредитните загуби през очаквания срок на 
финансовите инструменти. 

Значително увеличение на кредитния риск 

Очакваните кредитни загуби се измерват като коректив, равен на 12-месечни очаквани 
кредитни загуби за активи във фаза 1, или очаквани кредитни загуби за целия срок на 
актива от фаза 2 или фаза 3. Активът преминава към фаза 2, когато кредитният му риск 
се е увеличил значително от първоначалното признаване. МСФО 9 не дефинира какво 
представлява значително увеличение на кредитния риск. При оценката дали кредитният 
риск на даден актив се е увеличил значително, Дружеството взема предвид 
качествената и количествената разумна и подкрепяща бъдеща информация. 

4.5.5. Класификация и оценяване на финансовите пасиви 
Финансовите пасиви на Дружеството включват търговски и други финансови 
задължения. 

Финансовите пасиви се оценяват първоначално по справедлива стойност и, където е 
приложимо, се коригират по отношение на разходите по сделката, освен ако 
Дружеството не е определило даден финансов пасив като оценяван по справедлива 
стойност през печалбата и загубата. 
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Финансовите пасиви се оценяват последващо по амортизирана стойност, използвайки 
метода на ефективната лихва, с изключение на деривативи и финансови пасиви, които 
са определени за оценяване по справедлива стойност през печалбата или загубата  
(с изключение на деривативни финансови инструменти, които са определени и 
ефективни като хеджиращ инструмент). 

Всички разходи, свързани с лихви се включват във финансовите разходи или 
финансовите приходи. 

4.6. Лизинг 
Дружеството като лизингополучател 
Дружеството оценява дали даден договор е или съдържа лизинг при започване на 
договора. Дружеството признава актив с право на ползване и съответно лизингово 
задължение по отношение на всички договорености за лизинг, в които е 
лизингополучател, с изключение на краткосрочните лизингови договори (определени 
като лизингови договори със срок на лизинг от 12 месеца или по-малко) и лизингови 
договори, активите по които са с ниска стойност (като таблети и персонални компютри, 
малки мебели за офиса и телефони).  
За тези лизингови договори Дружеството признава лизинговите плащания като 
оперативен разход по линейния метод за срока на лизинговия договор освен ако друга 
систематична база не е по-представителна за времевия модел, в който се реализират 
икономическите ползи от наетите активи. 
Лизинговото задължение първоначално се оценява по настоящата стойност на 
лизинговите плащания, които не са изплатени към датата на започване, дисконтирани с 
присъщия за лизинга лихвен процент. Ако този лихвен процент не може да се определи 
лесно, Дружеството използва свой диференциален лихвен процент. 

Лизинговите плащания, участващи в оценката на лизинговото задължение, включват: 

• Фиксирани лизингови плащания (включително фиксираните по същество плащания), 
намалени с всички вземания по лизингови стимули; 

• Променливи лизингови плащания, които зависят от индекс или лихвен процент, 
първоначално измерени с помощта на индекса или процента към началната дата; 

• Сумата, която се очаква да бъде платима от лизингополучателя по гаранции за 
остатъчна стойност; 

• Цената на упражняване на опциите за покупка, ако в голяма степен е сигурно, че 
лизингополучателят ще упражни опциите; и 

• Плащане на неустойки за прекратяване на лизинговия договор, ако срокът на 
лизинга отразява упражняването на опция за прекратяване на лизинговия договор. 

Лизинговото задължение се представя на отделен ред в отчета за финансовото 
състояние. 
Впоследствие лизинговото задължение се оценява чрез увеличаване на балансовата 
стойност, което да отрази лихвата върху лизинговото задължение (използвайки метода 
на ефективния лихвен процент) и чрез намаляване на балансовата стойност, което да 
отрази направените лизингови плащания. 
Дружеството преоценява лизинговото задължение (и съответно коригира свързания 
актив с право на ползване), когато: 
• Срокът на лизинга се е променил или има значително събитие или промяна в 
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обстоятелствата, което води до промяна в оценката на упражняването на опция за 
покупка, като в този случай лизинговото задължение се преоценява чрез 
дисконтиране на ревизираните лизингови плащания, като се използва ревизирана 
дисконтова ставка. 

• Лизинговите плащания се променят поради промени в индекс или процент или 
промяна в очакваното плащане по гарантирана остатъчна стойност, в които случаи 
лизинговото задължение се преоценява чрез дисконтиране на ревизираните 
лизингови плащания, като се използва непроменена дисконтова ставка (освен ако 
промяната в лизинговите плащания не се дължи на промяна в плаващ лихвен 
процент, в който случай се използва ревизирана дисконтова ставка). 

• Изменя се договор за лизинг и изменението на лизинга не се отчита като отделен 
лизинг, като в този случай лизинговото задължение се преоценява въз основа на 
срока на лизинга на изменения лизингов договор чрез дисконтиране на ревизираните 
лизингови плащания, като се използва ревизирана дисконтова ставка към 
действителната дата на изменението. 

Активите с право на ползване включват първоначалното оценяване на съответното 
лизингово задължение, лизинговите плащания, направени в деня на започване или 
преди него, намалени с получените стимули по лизинга и всякакви първоначални преки 
разходи. Впоследствие те се оценяват по себестойност, намалена с натрупаната 
амортизация и загуби от обезценка. 
Когато Дружеството поема задължение за разходи за демонтиране и премахване на 
нает актив, възстановяване на обекта, на който този актив се намира или 
възстановяване на базовия актив до състоянието, изисквано от условията на лизинговия 
договор, провизия се признава и оценява съгласно МСС 37. Доколкото разходите са 
свързани с актив с право на ползване, разходите се включват в съответния актив с право 
на ползване освен ако тези разходи не са направени за производство на материални 
запаси. 
Активите с право на ползване се амортизират за по-краткия период на срока на 
лизинговия договор и полезния живот на базовия актив. Ако лизинговият договор 
прехвърля собствеността върху базовия актив или цената на придобиване на актива с 
право на ползване, и това отразява очакването на Дружеството да упражни опция за 
покупка, съответният актив с право на ползване се амортизира през полезния живот на 
базовия актив. Амортизацията стартира от датата на започване на лизинговия договор. 
Активите с право на ползване се представят на отделен ред в отчета за финансовото 
състояние. 
Дружеството прилага МСС 36, за да определи дали даден актив с право на ползване е 
обезценен и отчита всяка установена загуба от обезценка, както е описано в пояснение 
4.12. 
Като практическа целесъобразна мярка, МСФО 16 позволява на лизингополучателя да 
не разделя нелизинговите компоненти и вместо това да отчита всеки лизинг и 
свързаните с него нелизингови компоненти като една договореност. Дружеството не е 
използвало тази практическа целесъобразна мярка. За договори, които съдържат 
лизингов компонент и един или повече допълнителни лизингови или нелизингови 
компоненти, Дружеството разпределя възнаграждението в договора към всеки лизингов 
компонент на базата на относителната самостоятелна цена на лизинговия компонент и 
на съвкупната самостоятелна цена на нелизинговите компоненти. 
Дружеството прилага улеснението за отчитане последователно при договори със сходни 
характеристики и при подобни обстоятелства. За отстъпки по наеми при лизингови 
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договори, които не отговарят на изискванията за прилагане на улеснението в МСФО 16, 
Дружеството третира като модификация на лизинговия договор. 
Дружеството като лизингодател 
Дружеството сключва лизингови договори като лизингодател във връзка със свой 
инвестиционен имот. 
Лизингови договори, при които Дружеството е лизингодател, са класифицирани като 
оперативен лизинг. 
Винаги когато условията на лизинговия договор прехвърлят по същество всички рискове 
и ползи от собствеността към лизингополучателя, договорът се класифицира като 
финансов лизинг. Всички останали лизингови договори се класифицират като 
оперативен лизинг. 
Когато Дружеството е междинен лизингодател, то отчита основния лизинг и сублизинга 
като два отделни договора. Сублизингът се класифицира като финансов или оперативен 
лизинг по отношение на актива с право на ползване, произтичащ от основния лизинг. 
Приходите от наем от оперативен лизинг се признават по линейния метод през срока на 
съответния лизингов договор. Първоначалните преки разходи, направени при 
договарянето и уреждането на оперативния лизинг, се прибавят към балансовата 
стойност на наетия актив и се признават по линейния метод през срока на лизинговия 
договор. 
Дължимите суми от лизингополучатели по финансов лизинг се признават като вземания 
в размера на нетната инвестиция на Дружеството в лизинговите договори. Приходите от 
финансов лизинг се разпределят към счетоводни периоди, така че да отразяват 
постоянна периодична норма на възвръщаемост върху нетната инвестиция на 
Дружеството, дължима по отношение на лизинговите договори. 
Когато договорът включва както лизингови, така и нелизингови компоненти, 
Дружеството прилага МСФО 15, за да разпредели възнаграждението по договора към 
всеки един от компонентите. 
4.7. Инвестиционни имоти  
Инвестиционните имоти при първоначално признаване се оценяват по цена на 
придобиване, включваща покупната цена и разходите, които са пряко свързани с 
инвестиционния имот – хонорари за правни услуги, данъци по прехвърляне на имота и 
други разходи по сделката. 
След първоначалното им признаване, инвестиционните имоти се отчитат, като се 
използва методът на справедливата стойност. Справедливата стойност представлява 
най-вероятната цена, която може да бъде получена на пазара към датата на отчета за 
финансовото състояние. 
Оценката на инвестиционен имот по справедлива стойност, се извършва най-малко 
веднъж годишно от лицензиран независим външен оценител, с подходяща 
квалификация и опит. Когато към датата на изготвяне на финансовия отчет 
недвижимите имоти са продадени или предстои да бъдат продадени в кратък срок, 
изчислената стойност се намалява с действителните или очакваните приблизителни 
разходи по продажбата им. 
4.8. Данъци върху дохода 
Разходите за данъци, признати в печалбата или загубата, включват сумата на 
отсрочените и текущите данъци, които не са признати в другия всеобхватен доход или 
директно в собствения капитал. 



27 
ЗЕАД „ЦКБ Живот” ЕАД   
Годишен финансов отчет 
31 декември 2025 г.   
 

 

Текущите данъчни активи и/или пасиви представляват тези задължения към или 
вземания от данъчните институции, отнасящи се за текущи или предходни отчетни 
периоди, които не са платени към датата на финансовия отчет. Текущият данък е 
дължим върху облагаемия доход, който се различава от печалбата или загубата във 
финансовите отчети. Изчисляването на текущия данък е базирано на данъчните ставки 
и на данъчните закони, които са в сила към края на отчетния период. 
Отсрочените данъци се изчисляват по пасивния метод за всички временни разлики 
между балансовата стойност на активите и пасивите и тяхната данъчна основа. 
Отсрочен данък не се предвижда при първоначалното признаване на актив или пасив, 
освен ако съответната транзакция не засяга данъчната или счетоводната печалба.  
Отсрочените данъчни активи и пасиви не се дисконтират. При тяхното изчисление се 
използват данъчни ставки, които се очаква да бъдат приложими за периода на 
реализацията им, при условие че те са влезли в сила или е сигурно, че ще влезнат в 
сила, към края на отчетния период. 
Отсрочените данъчни пасиви се признават в пълен размер. 
Отсрочени данъчни активи се признават само ако съществува вероятност те да бъдат 
усвоени чрез бъдещи облагаеми доходи.  
Отсрочени данъчни активи и пасиви се компенсират само когато Дружеството има право 
и намерение да компенсира текущите данъчни активи или пасиви от същата данъчна 
институция. 
Промяната в отсрочените данъчни активи или пасиви се признава като компонент от 
данъчния приход или разход в печалбата или загубата освен ако те не са свързвани с 
позиции, признати в другия всеобхватен доход или директно в собствения капитал, при 
което съответният отсрочен данък се признава в другия всеобхватен доход или в 
собствения капитал. 
4.9. Парични средства 
Паричните средства се състоят от наличните пари в брой, парични средства по банкови 
сметки и депозити до 1 месеца. 
4.10. Собствен капитал, резерви и плащания на дивиденти 
Акционерният капитал на Дружеството отразява номиналната стойност на емитираните 
акции. 
Другите резерви включват общи резерви, формирани с решение на едноличния 
акционер, от разпределена печалба на Дружеството, и печалби и загуби от преоценка 
на финансови активи, оценени по справедлива стойност през друг всеобхватен доход. 
Неразпределената печалба включва текущия финансов резултат и натрупаните 
печалби и непокрити загуби от минали години.  
Задълженията за плащане на дивиденти на едноличния акционер са включени на ред 
„Търговски и други задължения” в отчета за финансовото състояние, когато дивидентите 
са одобрени за разпределение от общото събрание на акционерите преди края на 
отчетния период. 
Всички транзакции със собствениците на Дружеството са представени отделно в отчета 
за собствения капитал. 
4.11. Пенсионни и краткосрочни възнаграждения на служителите 
Дружеството отчита краткосрочни задължения по компенсируеми отпуски, възникнали 
поради неизползван платен годишен отпуск, в случаите, в които се очаква той да бъде 
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ползван в рамките на 12 месеца след датата на отчетния период, през който наетите 
лица са положили труда, свързан с тези отпуски. Краткосрочните задължения към 
персонала включват надници, заплати и социални осигуровки.  
Съгласно изискванията на Кодекса на труда, при прекратяване на трудовото 
правоотношение, след като служителят е придобил право на пенсия за осигурителен 
стаж и възраст, Дружеството е задължено да му изплати обезщетение в размер до шест 
брутни работни заплати. Дружеството е начислило правно задължение за изплащане на 
обезщетения на наетите лица при пенсиониране в съответствие с изискванията на МСС 
19 „Доходи на наети лица”, дисконтирани към настоящия момент с дългосрочен лихвен 
процент на безрискови ценни книжа. 
Дружеството не е разработвало и не прилага планове за възнаграждения на 
служителите след напускане. 
Всички други разходи, свързани с разходи за пенсионни възнаграждения на 
служителите, са включени в „Разходи за персонала”. 
Краткосрочните доходи на служителите, включително и полагаемите се отпуски, са 
включени в текущите пасиви на ред „Задължения към персонала” по недисконтирана 
стойност, която Дружеството очаква да изплати. 
4.12. Провизии, условни пасиви и условни активи 
Провизиите се признават, когато има вероятност сегашни задължения в резултат от 
минало събитие да доведат до изходящ поток на ресурси от Дружеството и може да 
бъде направена надеждна оценка на сумата на задължението. Възможно е срочността 
или сумата на изходящия паричен поток да е несигурна. Сегашно задължение се 
поражда от наличието на правно или конструктивно задължение вследствие на минали 
събития, например правни спорове или обременяващи договори. Провизиите за 
преструктуриране се признават само ако е разработен и приложен подробен формален 
план за преструктуриране или ръководството е обявило основните моменти на плана за 
преструктуриране пред тези, които биха били засегнали. Провизии за бъдещи загуби от 
дейността не се признават. 
Сумата, която се признава като провизия, се изчислява на база най-надеждната оценка 
на разходите, необходими за уреждане на сегашно задължение към края на отчетния 
период, като се вземат предвид рисковете и несигурността, свързани със сегашното 
задължение. Когато съществуват редица подобни задължения, вероятната 
необходимост от изходящ поток за погасяване на задължението се определя, като се 
отчете групата на задълженията като цяло. Провизиите се дисконтират, когато ефектът 
от времевите разлики в стойността на парите е значителен. 
Обезщетения от трети лица във връзка с дадено задължение, за които Дружеството е 
сигурно, че ще получи, се признават като отделен актив. Този актив може и да не 
надвишава стойността на съответната провизия. 
Провизиите се преразглеждат към края на всеки отчетен период и стойността им се 
коригира, за да се отрази най-добрата приблизителна оценка. 
В случаите, в които се счита, че е малко вероятно да възникне изходящ поток на 
икономически ресурси в резултат на текущо задължение, пасив не се признава. 
Условните пасиви следва да се оценяват последващо по по-високата стойност между 
описаната по-горе сравнима провизия и първоначално признатата сума, намалена с 
натрупаната амортизация. 



29 
ЗЕАД „ЦКБ Живот” ЕАД   
Годишен финансов отчет 
31 декември 2025 г.   
 

 

4.13. Значими преценки на ръководството при прилагане на счетоводната 
политика 

Значимите преценки на Ръководството при прилагането на счетоводните политики на 
Дружеството, които оказват най-съществено влияние върху финансовите отчети, са 
описани по-долу. 
При изготвянето на финансовия отчет Ръководството прави редица предположения, 
оценки и допускания относно признаването и оценяването на активи, пасиви, приходи и 
разходи. 
Действителните резултати могат да се различават от предположенията, оценките и 
допусканията на Ръководството и в редки случаи съответстват напълно на 
предварително оценените резултати. 
Информация относно съществените предположения, оценки и допускания, които 
оказват най-значително влияние върху признаването и оценяването на активи, пасиви, 
приходи и разходи е представена по-долу. 
4.13.1. Застрахователни и презастрахователни договори 
Детайлна информация е представена в бележка 5.7 Значими преценки при прилагането 
на МСФО 17. 

4.13.2. Определяне на справедлива стойност  
Ръководството използва техники за оценяване на справедливата стойност на 
финансови инструменти (при липса на котирани цени на активен пазар) и нефинансови 
активи. При прилагане на техники за оценяване ръководството използва в максимална 
степен пазарни данни и предположения, които пазарните участници биха възприели при 
оценяването на даден инструмент. Когато липсват приложими пазарни данни, 
ръководството използва своята най-добра оценка на предположенията, които биха 
направили пазарните участници.  
Тези оценки могат да се различават от действителните цени, които биха били 
определени при справедлива пазарна сделка между информирани и желаещи страни в 
края на отчетния период (вж. пояснение 6.3 и 8.2). 

4.13.3. Срок на лизинговите договори 
При определяне на срока за лизинговите договори, Ръководството взема предвид 
всички факти и обстоятелства, които създават икономически стимул да упражняват 
опция за удължаване или не упражняват опция за прекратяване. Опциите за 
удължаване (или периодите след опциите за прекратяване) са включени в срока на 
лизинга само ако е достатъчно сигурно, че лизинговият договор е удължен (или не е 
прекратен). 
Срокът на лизинга се преоценява, ако опцията действително се упражнява (или не се 
упражнява) или Дружеството се задължава да я упражни (или не упражни). Оценката на 
разумната сигурност се преразглежда само ако настъпи значимо събитие или 
значителна промяна в обстоятелствата, която засяга тази оценка и това е под контрола 
на лизингополучателя.  
4.13.4. Дългови инструменти, оценявани по амортизирана стойност, вкл. 

търговски и други вземания 
Анализът и намеренията на Ръководството са потвърдени от бизнес модела на държане 
на дълговите инструменти, които отговарят на изискванията за получаване на плащания 
единствено на главница и лихви и държане на активите до събирането на договорените 
парични потоци от репо сделки, които са класифицирани като дългови инструменти, 
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оценявани по амортизирана стойност. Това решение е съобразено с текущата 
ликвидност и капитала на Дружеството. 
5. Застрахователни договори 
Всички застрахователни договори на Дружеството са включени в настоящия финансов 
отчет. Това са договори, по които Дружеството поема значителен застрахователен риск 
от притежател на застрахователна полица, като се съгласява да обезщети притежателя 
на полицата, ако определено несигурно бъдещо събитие окаже неблагоприятно 
въздействие върху притежателя на полицата. Всички застрахователни договори са в 
обхвата на животозастраховането. Дружеството няма договори или комбинации от 
застрахователни договори, които да целят един общ икономически ефект. Практиката е 
всеки договор да покрива конкретно застрахователно събитие и съответно да бъде 
сключван със стандартните условия. Няма договори с корпоративни клиенти, които да 
целят по-голям ефект, да имат споделяне на печалба или механизми за прехвърляне. 

5.1. Застрахователни приходи/(разходи) 
Дружеството представя приходите или разходите от издадени застрахователни 
договори отделно от разходите или приходите от държаните презастрахователни 
договори. Застрахователните приходи и разходи на Дружеството могат да бъдат 
представени, както следва: 
 2025 2024 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Застрахователен приход   
Промени в ПОП   

- Очаквани възникнали претенции 1 284 928 
- Очаквани възникнали разходи 489 339 
- Промени в корекцията за нефинансов риск 12 11 
- Призната печалба на договорни услуги 134 233 

Възстановяване на аквизиционни парични потоци  790 1 139 
Застрахователен приход 2 709 2 650 
Друг застрахователен приход 201 148 
Общо застрахователен приход 2 910 2 798 
   
Застрахователен разход    
Възникнали претенции  (1 085) (805) 
Разходи за уреждане на претенции и други разходи (1 120) - 
Загуби от обременителни договори 67 (347) 
Промени в пасива за възникнали претенции 373 (451) 
Амортизация на аквизиционни парични потоци и други разходи (789) (1 139) 
Общо застрахователен разход (2 554) (2 742) 
Други застрахователни разходи (308) (224) 
Общо разходи за застрахователни услуги (2 862) (2 966) 
Нетен резултат от издадени застрахователни договори 48 (168) 
Застрахователен разход от презастраховане   
Очаквани възстановени претенции (237) (153) 
Промени в корекцията за нефинансов риск - (15) 
Призната печалба на договорни услуги 132 133 
Нетни разходи от закупени презастрахователни договори (105) (35) 
Нетен резултат от застрахователни услуги (57) (203) 

 



31 
ЗЕАД „ЦКБ Живот” ЕАД   
Годишен финансов отчет 
31 декември 2025 г.   
 

 

5.2. Равнение на движението на застрахователните пасиви 
5.2.1. Равнение на движението на застрахователните пасиви – застрахователни договори 

 2025 
 Пасив за остатъчно покритие Пасив за 

възникнали 
претенции Общо  

Изкл. компонента 
на загуба 

Компонент на 
загуба 

Застрахователни активи - - - - 
Застрахователни пасиви 161 (951) (735) (1 525) 

Нетно салдо 1 януари 161 (951) (735) (1 525) 
Застрахователен приход 2 709 - - 2 709 
Разходи по застрахователни услуги     

Предявени претенции и прилежащи разходи  - - (2 205) (2 205) 
Промени, които се отнасят до минала услуга - корекции на 

ПВП - - 373 373 

Промени, които се отнасят до бъдеща услуга - загуби по 
обременяващи договори и обратно възстановяване  - 67 - 67 

Амортизация на аквизиционни парични потоци (789) - - (789) 

Разходи по застраховане (789) 67 (1 832) (2 554) 
Резултат от застрахователна дейност 1 920 67 (1 832) 155 
Финансови разходи по застрахователни договори (34) 1 (11) (44) 

Обща стойност призната в печалба/(загуба) 1 886 68 (1 843) 111 
Парични потоци     

Получени и прихванати премии (2 929) - - (2 929) 
Платени претенции - - 1 071 1 071 
Платени претенции и други директни разходи - - 1 120 1 120 
Парични потоци по аквизиционни разходи 560 - - 560 

Общо парични потоци (2 369) - 2 191 (178) 
Застрахователни пасиви (323) (882) (387) (1 592) 

Нетно салдо към 31 декември (323) (882) (387) (1 592) 
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 2024 
 Пасив за остатъчно покритие Пасив за  

възникнали 
претенции Общо  

Изкл. компонента 
на загуба 

Компонент на 
загуба 

Застрахователни активи - - - - 
Застрахователни пасиви (238) (579) (550) (1 367) 

Нетно салдо 1 януари (238) (579) (550) (1 367) 

Застрахователен приход 2 650 - - 2 650 
Разходи по застрахователни услуги     

Предявени претенции и разходи  - - (805) (805) 
Промени, които се отнасят до минала услуга - корекции на 

ПВП - - (451) (451) 

Промени, които се отнасят до бъдеща услуга - загуби по 
обременяващи договори и обратно възстановяване  - (347) - (347) 

Амортизация на аквизиционни парични потоци (1 139) - - (1 139) 

Разходи по застраховане (1 139) (347) (1 256) (2 742) 
Резултат от застрахователна дейност 1 511 (347) (1 256) (92) 
Финансови разходи по застрахователни договори 5 (24) (19) (38) 

Обща стойност призната в печалба/(загуба) 1 516 (371) (1 275) (130) 
Парични потоци     
Получени и прихванати премии (2 748) - - (2 748) 
Платени претенции други директни разходи - - 1 089 1 089 
Парични потоци по аквизиционни разходи 1 631 -  1 631 

Общо парични потоци (1 117) - 1 089 (28) 
Застрахователни активи     
Застрахователни пасиви 161 (950) (736) (1 525) 

Нетно салдо към 31 декември 161 (950) (736) (1 525) 
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5.2.2. Равнение на движението на застрахователните пасиви – презастраховане 
 2025 2024 
 

ПОП 
ПВП за ЗД, 
измервани 

с Общия 
модел  

Общо ПОП 
ПВП за ЗД, 
измервани 

с Общия 
модел  

Общо  

 Начално салдо презастрахователен актив  (39) - (39) (22) - (22) 
 Начално салдо презастрахователен пасив - - - - - - 
 Нетно начално салдо  (39) - (39) (22) - (22) 
 Нетни приходи и разходи от цедирано презастраховане      -  

 Разпределена презастрахователна премия  (105) - (105) (36) - (36) 
 Финансови приходи по цедирано презастраховане, по ССПЗ  -  - - - - 
 Общо суми, признати в ОПР (105) - (105) (36) - (36) 
 Парични потоци        

 Платени премии към презастрахователи нето от комисионни  96 - 96 19  19 
 Възстановявания от презастрахователи - - - - - - 

 Общо парични потоци  96 - 96 19 - 19 
 Крайно салдо презастрахователен пасив (48) - (48) (39) - (39) 
 Крайно салдо презастрахователен актив - - - - - - 
 Нетно крайно салдо  (48) - (48) (39) - (39) 
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5.3. Равнение на движението на салдата на компонентите за оценка на 
застрахователните договори 

Дружеството анализира и отделя компоненти на застрахователните договори, като 
МСФО 17 различава три основни категории: деривативи, инвестиционен компонент и 
услуги. Компанията е приложила МСФО 17 и няма други компоненти от договорите, 
които да бъдат отделяни. Съществува вътрешен процес за системното разграничаване 
на такива компоненти. Застрахователните договори, които компанията подписва, нямат 
инвестиционен елемент и са основно състоящи се от рисково застрахователно покритие 
от общозастрахователен или животозастрахователен характер. Компанията не сключва 
договори, при които няма значителен трансфер на застрахователен риск, и не сключва 
чисто инвестиционни договори, но ако имаше такива, би ги класифицирала по МСФО 9. 
5.3.1. Равнение на движението на салдата на компонентите за оценка на 

застрахователните договори 

  

 31 декември 2025  

 Настояща 
стойност на 

парични 
потоци  

 Корекция 
за 

нефинансов 
риск  

 ПДУ   Общо  

 Начално салдо застрахователен актив  - - - - 
 Начално салдо застрахователен пасив  (1 299) (40) (186) (1 525) 

 Нетно начално салдо  (1 299) (40) (186) (1 525) 
 Промени, касаещи текущи услуги      

 - ПДУ признат в печалба или загуба  - - 134 134 
 - Промени в корекцията за риск 
призната в П/З - 15 - 15 

 - Корекции въз основа на опита  (43) (4) - (47) 
 Промени, касаещи бъдещи услуги      

 - Договори признати през периода  (1 145) (9) - (1 154) 
 - Промени в оценките, които променят 
ПДУ  106 7 (113) - 

 - Промени в оценките, които водят до 
обременяващи договори или 
сторниране на загуби  

830 4 - 834 

 Промени, касаещи бъдещи услуги      
Промени за минали периоди 
коригиращи ПВП 366 7 - 373 

 Финансови разходи по застр. дейност 
ССПЗ  (41) - (3) (44) 

 Общо суми, признати в печалбата или 
загубата  73 20 18 111 

 Получени и прихванати премии   (2 929) - - (2 929) 
 Претенции  1 071 - - 1 071 
 Пряко свързани платени разходи 1 120   1 120 
 Аквизиционни парични потоци  560 - - 560 

 Общо парични потоци  (178) - - (178) 
 Крайно салдо застрахователен пасив  (1 404) (20) (168) (1 592) 

 Нетно крайно салдо  (1 404) (20) (168) (1 592) 
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 31 декември 2024  

 Настояща 
стойност на 

парични 
потоци  

 Корекция 
за 

нефинансов 
риск  

 ПДУ   Общо  

 Начално салдо застрахователен актив  - - - - 
 Начално салдо застрахователен пасив  (775) (37) (555) (1 367) 

 Нетно начално салдо  (775) (37) (555) (1 367) 
 Промени, касаещи текущи услуги      

 - ПДУ признат в печалба или загуба  - - 233 233 
 - Промени в корекцията за риск 
призната в П/З - 18 - 18 

 - Корекции въз основа на опита  704 (3) - 701 
 Промени, касаещи бъдещи услуги      

 - Договори признати през периода  18 (27) (341) (350) 
 - Промени в оценките, които променят 
ПДУ  (489) 2 487 - 

 - Промени в оценките, които водят до 
обременяващи договори или 
сторниране на загуби  

(245) 2 - (243) 

 Промени, касаещи бъдещи услуги      
Промени за минали периоди 
коригиращи ПВП (456) 5 - (451) 

 Финансови разходи по застр. дейност 
ССПЗ  (28)  (10) (38) 

 Общо суми, признати в печалбата или 
загубата  (496) (3) 369 (130) 

 Получени и прихванати премии   (2 748) - - (2 748) 
 Претенции  1 089 - - 1 089 
 Аквизиционни парични потоци  1 631 - - 1 631 

 Общо парични потоци  (28) - - (28) 
 Крайно салдо застрахователен актив  - - - - 
 Крайно салдо застрахователен пасив  (1 299) (40) (186) (1 525) 

 Нетно крайно салдо  (1 299) (40) (186) (1 525) 
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5.3.2. Равнение на движението на салдата на компонентите за оценка на 
презастрахователните договори 

  

 31 декември 2025  
 Настояща 

стойност на 
парични 
потоци  

 Корекция 
за 

нефинансов 
риск  

 ПДУ   Общо  

 Начално салдо презастрахователни 
пасиви  - - - - 

 Начално салдо презастрахователни 
активи  (39) - - (39) 

 Нетно начално салдо  (39) - - (39) 
     

 Промени, касаещи текущи услуги      
- ПДУ, признат в печалба или загуба - - 132 132 
- Промени в корекцията за риск, призната 
в печалба или загуба - - - - 

- Корекции въз основа на опита (237) - - (237) 
 Промени, касаещи бъдещи услуги      
- Договори, признати през периода (40) - 40 - 
- Промени в оценките, които променят 
ПДУ 173 - (173) - 

Финансови разходи, оценени по ССПЗ (1)  1 - 
Общо суми, признати в ОПР или ДВД (105) - - (105) 

     
Платени премии към презастрахователи 
нето от комисионни 96 - - 96 

Общо парични потоци 96 - - 96 
     

 Крайно салдо презастрахователни 
активи  - - - - 

 Крайно салдо презастрахователни 
пасиви  (48) - - (48) 

 Нетно крайно салдо  (48) - - (48) 
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31 декември 2024  
 Настояща 

стойност на 
парични 
потоци  

 Корекция 
за 

нефинансов 
риск  

 ПДУ   Общо  

 Начално салдо презастрахователни 
пасиви  - - - - 

 Начално салдо презастрахователни 
активи  (45) 15 8 (22) 

 Нетно начално салдо  (45) 15 8 (22) 
     

 Промени, касаещи текущи услуги      
- ПДУ, признат в печалба или загуба - - 133 133 
- Промени в корекцията за риск, призната 
в печалба или загуба - (15) - (15) 

- Корекции въз основа на опита (154) - - (154) 
 Промени, касаещи бъдещи услуги      
- Договори, признати през периода (38) - 38 - 
- Промени в оценките, които променят 
ПДУ 180 - (180) - 

Финансови разходи, оценени по ССПЗ (1)  1 - 
Общо суми, признати в ОПР или ДВД (13) (15) (8) (36) 

     
Платени премии към презастрахователи 
нето от комисионни 19 - - 19 

Общо парични потоци 19 - - 19 
     

 Крайно салдо презастрахователни 
активи  - - - - 

 Крайно салдо презастрахователни 
пасиви  (39) - - (39) 

 Нетно крайно салдо  (39) - - (39) 
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5.4. Въздействие на застрахователни договори, признати през годината 
5.4.1. Въздействие на застрахователни договори, признати през годината 

 
2025 

 
2024 

 

Необреме- 

няващи  

договори 

Обреме- 

няващи 
договори Общо 

 

Необреме- 

няващи  

договори 

Обреме- 

няващи 
договори Общо 

 
   

 
   

Приблизителни оценки на 
настояща стойност на 
бъдещи входящи парични 
потоци 

(877) (10) (887) 

 

(2 720) (1 703) (4 423) 

Приблизителни оценки на 
настояща стойност на 
бъдещи изходящи парични 
потоци 

1 958 74 2 032 

 

2 368 2 037 4 405 

включително 
аквизиционни парични 
потоци 

1 388 64 1 452 

 

1 742 1 780 3 522 

включително претенции и 
други директни разходи 571 9 580 

 

626 257 883 

Приблизителни оценки на 
настояща стойност на 
бъдещи парични потоци 

1 081 64 1 145 

 

(352) 334 (18) 

Корекция за нефинансов 
риск (8) (1) (9) 

 

11 16 27 

Печалба на договорената 
услуга - - - 

 

341 - 341 

Увеличение на 
застрахователни пасиви в 
резултат на договори, 
признати през годината 

1 089 65 1 154 

 

- 350 350 
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5.4.2. Въздействие на презастрахователни договори, признати през годината 
През 2025 г. е подписан нов презастрахователен договор, като предходният е прекратен. 

 
2025 

 
2024 

 

Първона- 
чално  
признати 
на нетна  
печалба 

Първона- 
чално  
признати  
на нетна  
загуба Общо 

 

Първона- 
чално  
признати 
на нетна  
печалба 

Първона- 
чално  
признати  
на нетна  
загуба Общо 

 

‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 
лв. 

 

‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 
лв. 

Приблизителни оценки на 
настояща стойност на бъдещи 
изходящи парични потоци 

- (83) (83) 

 

- (153) (153) 

Приблизителни оценки на 
настояща стойност на бъдещи 
входящи парични потоци 

- 123 123 

 

- 192 192 

Приблизителни оценки на 
настояща стойност на 
бъдещи парични потоци 

- 40 40 

 

- 39 39 

Корекция за нефинансов риск - - - 
 

- - - 

Печалба на договорената 
услуга - (40) (40) 

 

- (39) (39) 

5.5. Очаквано признаване на ПДУ 
Анализ на очакваното признаване на остатъка от ПДУ към края на отчетния период в 
печалбата или загубата е представен в следващата таблица: 

 
ПДУ от застрахователни 

договори 
 31.12.2025 31.12.2024 

 ‘000 лв. ‘000 лв. 

Година 0-1  26  29 

Година 1-2  16  22 

Година 2-3  14  19 

Година 3-5  28  33 

Година 5-6  14  15 

Година 6-7  13  13 

Година 7-8  13  9 

Година 8-9  8  8 

Година 9-10  7  7 

Година 10-35  29  31 

ОБЩО ПДУ към края на периода  168  186 
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Очаквано амортизиране на ПДУ е базирано на резултативни единици на покритие, 
изчислени на ниво група от договори, за всяка група от договори. Единиците на 
покритие отразяват сроковете на договорите, размер на покритието, вероятности, 
отразени в паричните потоци за измерване (ППИ) за групите. Признаването на ПДУ 
презастраховане е базирано на линейно амортизиране (един единствен договор). 
През 2025 г. е подновен  презастрахователен договор, а предходния е изтекъл. 
Съответно признаването на ПДУ се очаква изцяло в календарната 2026 г.  

5.6. Финансови приходи и разходи по застраховане 
5.6.1. Финансови приходи/(разходи) по застрахователни договори 
Дружеството е направило счетоводен избор да не прави разбивка между финансови 
приходи и разходи между ОПР и ДВД за нито един застрахователен портфейл. 

 31 декември 
2025 

31 декември 
2024 

Натрупана лихва застрахователни договори 27 24 
Промяна във финансовите допускания по ССДВД 18 14 
Ефект от промяна в ПДУ при заключени дисконтови 
криви и парични потоци за изпълнение по текущи 
дисконтови криви (1) - 
Финансови разходи/(приходи) по застрахователна 
дейност  44 38 

5.7. Значими преценки при прилагането на МСФО 17  
Всички застрахователни договори, по които компанията поема значителен 
застрахователен риск, са включени в този отчет. Дефиницията на стандарта е, че това 
са договори, по които значителни права и задължения биват прехвърлени от 
застрахования към застрахователя, включително тези, които са изискване на регулация 
или закон. 
Дружеството няма договори или комбинации от застрахователни договори, които да 
целят един общ икономически ефект. Практиката е всеки договор да покрива конкретно 
застрахователно събитие и съответно да бъде сключван със стандартните условия.  
Няма договори с корпоративни клиенти, които да целят по-голям ефект, да имат 
споделяне на печалба, механизми за прехвърляне или други подобни. 
Дружеството използва модели на паричните потоци по всички портфейли и за всички 
видове пасиви (ПОП, ПВП). При подготвянето на отчетите компанията оценява 
бъдещите парични потоци за изпълнение, попадащи в договорните граници. Оценките 
са текущи и биват претеглени с вероятност за всеки проектиран сценарий. При 
претеглянето с вероятност, компанията разглежда всички сценарии, отразявайки, 
лимити и други договорни елементи. Компанията спазва изискванията оценките да 
бъдат относими с пазарните променливи. 
Паричните потоци за изпълнение се оценяват при всеки бъдещ отчетен период със 
стъпка от тримесечие. Използва се текущата информация за размер и време и в 
съответствие с допусканията за дисконтови проценти. Промените, свързани с текущия 
и отминали периоди, се отчитат в приходи или разходи.  
Дружеството използва таблица за смъртност в прогнозите си за спестовни застраховки 
и допускания за поведение на държателите на полиците за отпадания, като използва 
единен годишен коефициент от 5%. 
При извеждане на допусканията е използван собствен опит, и данни за разходите, които 
компанията типично прави за извършване на дейността си, използвайки систематична 
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методология и безпристрастно използва цялата разумна и аргументирана информация, 
достъпна без извършване на излишни разходи или усилия. 
Компанията прилага дисконтови криви при изчисляването на настоящата стойност на 
парични потоци. За извеждане на дисконтовите проценти компанията използва 
референтен портфейл по смисъла на МСФО Б81. Портфейлите от активи съвпадат с 
тези, използвани от Европейския орган за застраховане и професионално пенсионно 
осигуряване (ЕОППО) за извеждане на дисконтови проценти без корекции  
(за волатилитет или за съответствие). Тези криви отговарят на най-ликвидните активи и 
съответно компанията не ги коригира за ликвидност. Трябва да отбележим, че с 
въвеждането на МСФО 17 компанията постига по-високо ниво на кореспонденция с 
другия регулаторен режим в застраховането, а именно Платежоспособност 2.  
Оценките на настоящата стойност на паричните потоци по изпълнение, както са 
предвидени в МСФО 17, съвпадат с тези, които са използвани за изчисляване на НПОЗ 
(най-правдоподобна оценка на задължения) в рамките на регулацията 
Платежоспособност 2. Това предполага, че и двата стандарта използват същите методи 
и подходи за определяне на стойността на бъдещите задължения на застрахователното 
дружество, като резултатите от тези оценки са в синхрон и взаимно свързани.. 
За дисконтови ставки при начално признаване на група се използва съответната крива 
към момента. Тъй като тримесечните отчети се създават с натрупване от началото на 
годината (за всяка календарна година), се изчислява средно аритметично претеглена 
крива, която е резултатът от четирите тримесечни криви през годината. Тези криви биват 
използване за признаване на ПДУ.  
Оценката на настоящата стойност на паричните потоци се прави чрез използване на 
дисконтови проценти, които отразяват стойността на парите във времето. Тези 
дисконтови проценти са от съществено значение за постигането на целите на МСФО 17, 
който изисква разделяне на застрахователния резултат от този, който е свързан с 
финансирането на застрахователната (и презастрахователната) дейност. Това 
разделяне е важно за осигуряване на по-добра яснота и прозрачност относно 
източниците на доходност и риска, свързани със застрахователните договори. 
Корекцията за риск при нефинансови рискове се отнася до компенсацията, която 
застрахователят изисква за поемането на несигурността относно размера и времето на 
бъдещите парични потоци, произтичащи от застрахователни договори. Тази корекция 
помага да се отрази възприеманото от застрахователя рисково ниво и е ключова част 
от измерването на паричните потоци за изпълнение по застрахователните договори. 
Добавката за риск може да отразява: 

• Географски различия в риска 
• Местни икономически условия 
• Излагане на катастрофални събития 
• Разнообразие на рисковите характеристики по региони**   
• Здравните условия и инфраструктурата 
• Демографски фактори 

Компанията е избрала подход за определяне на корекцията за риск, свързана с 
нефинансовите рискове, да се прави в пълен размер, което означава, че не се прави 
разбивка между различните компоненти на застрахователните услуги и финансовия 
компонент на застраховките. Тази стратегия е избрана с цел да се опрости процесът на 
оценка, като се намали сложността на изчисленията и се постигне по-ясна представа за 
финансовите резултати на компанията. 
Дружеството е направило счетоводен избор да не прави разбивка между финансови 
приходи и разходи между печалбата или загубата и друг всеобхватен доход. Това 
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означава, че компанията комбинира тези елементи в общата си отчетност, което 
опростява представянето на финансовите резултати. 
Нивото на доверителност, което компанията е изчислила и през 2025г е 52%, като за 
извеждането му е направено изчисление отделно за ПОП и ПВП и е възприета 
конвенция за независимост между двата типа пасиви. 
Използваните техники са: 

• За ПОП – стохастичен бутстрап техника, използвайки софтуерно решение – 
ICRFS ELRF; 

• За ПВП – е използвана актюерска техника, базирана на метод на моментите, 
изведено е стандартно отклонение. За разходите (които също са случайна 
величина, е използван еднократен стресов фактор и допускане за 
разпределение). 

Диапазонът на дисконтовата крива е между 2% и 3% за годишен спот. Използва се 
левова крива, което отговаря на дейността на компанията (географски дейността е 
изцяло извършвана в България), публикувана от ЕОППО за всяко тримесечие. 
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5.8. Анализ на чувствителността  
Анализа на чувствителността има за цел да проследи ефекта от промените на специфични рискови фактори върху печалбата или 
загубата и собствения капитал. Анализът на чувствителността към 31 декември 2025 г. като обобщена информация е представен в 
следната таблица: 

Сценарий 
FCF CSM Общо Промяна 

FCF CSM Резултат 
Преди стрес  (1 423.91)  (168.01)  (1 591.92) 0.0% 0.0% - 
След стрес: 
Застрахователни пасиви стрес 2% върху 
проектираните ПОП щети 

(1 461.17) (164.32) (1 625.49) 2.6% (2.2%)  (34) 

Застрахователни пасиви стрес 2% върху 
проектираните ПОП админ разходи 

(1 458.71) (164.26) (1 622.97) 2.4% (2.2%)  (31) 

Застрахователни пасиви увеличение с 2% върху 
проектираните ПНЩ 

(1 431.65) (168.01) (1 599.66) 0.5% 0.0%  (8) 

Лихви намаление 1% (1 423.91) (165.54) (1 589.45) 0.0% (1.5%)  2  
Лихви увеличение 1% (1 423.91) (170.41) (1 594.32) 0.0% 1.4%  (2) 

 
Анализът на чувствителността цели да оцени как различни, но реалистични промени могат да повлияят на резултатите. Например, 
промени в пасивите за остатъчно покритие (т.е. задълженията, които застрахователят има към клиента) водят до промени не само в 
паричните потоци за изпълнение на договорите, но и в бъдещите печалби (ПДУ). От друга страна, промените в пасивите за настъпили 
щети влияят само на паричните потоци, свързани с изпълнението на договора. 

Таблицата, обобщаваща тези ефекти, включва два сценария за стресови тестове, които разглеждат повишаване и понижаване на 
лихвените нива. Увеличението на лихвените нива има положителен ефект върху застрахователните пасиви, тъй като те в общия случай 
представляват пасиви, свързани със статични номинални парични потоци. Това означава, че ако лихвените нива се увеличат, 
настоящата стойност на пасивите, свързани със застрахователните договори, намалява, което е благоприятно за застрахователя. 
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Представяне на застрахователни и презастрахователни активи и пасиви по ниво на ликвидност.  
Сумите, очаквани да бъдат платени след повече от 12 месеца, са показани в следната таблица: 

МСС1 

31 декември 2024 31 декември 2025 

Удовлетворени в 
следващите 12 

месеца 
Удовлетворени 
след 12 месеца Общо 

Удовлетворени 
в следващите 

12 месеца 
Удовлетворени 
след 12 месеца Общо 

Пасиви по застрахователни 
договори 

1 047 478 1 525  893   699   1 592  

Пасиви по презастрахователни 
договори 

39 - 39  48  -  48  
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6. Финансови инструменти 
6.1. Обобщение на категориите за оценка 
Вид финансов инструмент  Класификация Основание 

Пари и парични еквиваленти  

Дългови инструменти 
по амортизирана 

стойност 

ЕПГЛ, бизнес модел за 
събиране на парични 

потоци 

Вземания по РЕПО сделки  

Дългови инструменти 
по амортизирана 

стойност 

ЕПГЛ, бизнес модел за 
събиране на парични 

потоци 

Други дългови инструменти  

Дългови инструменти 
по амортизирана 

стойност 

ЕПГЛ, бизнес модел за 
събиране на парични 

потоци 

Държавни ценни книжа  

Финансови активи по 
справедлива 

стойност в друг 
всеобхватен доход 

ЕПГЛ, бизнес модел 
както за събиране на 

парични потоци, така и 
продажби 

Инвестиции в акции и дялове в 
инвестиционни фондове  

Финансови активи по 
справедлива 

стойност в печалбата 
или загубата 

Задължително, търговия 
или управление на 

портфолио по 
справедлива стойност 

Счетоводната политика за всяка една от категориите е представена в пояснение 4.5.  
6.2. Краткосрочни финансови активи 

 Пояснение 
31 декември 

2025 
31 декември 

2024 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
    

Финансови активи по справедлива стойност 
през друг всеобхватен доход    

Държавни ценни книжа 6.2.1 582 591 
Финансови активи по справедлива стойност 
през печалбата или загубата    

Инвестиции в акции и дялове в 
инвестиционни фондове 6.2.2 9 665 9 309 
    

Дългови инструменти по амортизирана 
стойност    

Вземания по репо сделки 6.2.3 711 687 
Краткосрочни депозити 6.2.4 1 3 

  10 959 10 590 

6.2.1. Финансови активи по справедлива стойност през друг всеобхватен доход – 
ДЦК 

Финансови активи по справедлива стойност през друг всеобхватен доход представляват 
придобита през 2021 г. Държавна ценна книга с номер на емисия XS1208856341. 
Падежът на горепосочената ДЦК настъпва на 26.03.2035 г. Доходността на 
инвестицията е 3.125%.  
Активите се отчитат по справедлива стойност. Справедливата им стойност е 
определена въз основа на техните котирани цени към датата на финансовия отчет. 
Промените в справедливата им стойност се отразяват в другия всеобхватен доход и се 
представят в съответния резерв в отчета за собствения капитал, нетно от данъци. 
Към 31.12.2025 г. Дружеството притежава следните ДЦК: 
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Емитент  Емисия Валута Номинал Справедлива стойност 31 
декември 2025 

    ‘000 лв. 
Република България XS1208856341 EUR 300 000 582 

 
Към 31.12.2024 г. Дружеството притежава следните ДЦК: 
Емитент  Емисия Валута Номинал Справедлива стойност 31 

декември 2024 

    ‘000 лв. 
Република България XS1208856341 EUR 300 000 591 

 
 

6.2.2. Финансови активи по справедлива стойност в печалбата или загубата – 
акции и дялове 

Към 31.12.2025 г. Дружеството притежава следните акции и дялове в Инвестиционни 
фондове: 

Емитент  Емисия  Брой 
 

Стойност по 
цена на 

придобиване 

Справедлива 
стойност 

2025 
    ‘000 лв. 
Инвестор БГ АД BG1100019048 456 6 9 
Гранд Вижън Пропъртис АДСИЦ BG1100120051 1 195 54 54 
СИИ Имоти АДСИЦ BG1100006060 32 000 40 111 
Инвестиционна Компания Галата АД BG1100035135 158 950 392 423 
Кепитъл Мениджмънт АДСИЦ BG1100121059 247 14 21 
Холдинг Варна АД BG1100036984 22 475 899 1 092 
Асенова Крепост АД BG11ASASBT10 1 650  21 26 
Тексим банк АД BG1100001921 9 100 27 33 
Родна земя Холдинг АД BG1100051983 4 000 10 13 
Св. Св. Константин и Елена BG11SVVAAT11 1 460 32 40 
ДФ Куест Вижън BG9000017079 180 933 218 227 
ДФ Конкорд Фонд 1 акции и 
облигации BG9000007054 72 984 1 305 1 525 

ДФ Селект Регионал BG9000010066 171 850 142 200 
ДФ Конкорд Фонд-5 ЦИЕ BG9000003087 36 540 277 308 
ДФ Златен Лев Индекс 30 BG9000002097 243 600 394 513 
ДФ Селект Дивидент BG9000004127 232 000 370 460 
ДФ Селект облигации BG9000011064 3 751 700 754 
ДФ Тексим Балкани BG9000012070 1 400 81 93 
ДФ Конкорд Фонд 3 недвижими 
имоти BG9000013060 22 500 129 164 

ДФ Тексим Консервативен фонд BG9000017061 1 000 74 72 
ДФ Прайм Асетс BG9000016071 465 331 508 559 
ДФ Елана България BG9000007161 4 292 562 622 
ДФ Конкорд Фонд 2 акции BG9000012138 12 000 129 141 
ДФ Тексим Комодити Стратежи BG9000001115 830 123 122 
НДФ Динамик BG9000002212 12 100 124 149 
ДФ С-БОНДС BG9000010165 50 770 650 663 
ДФ Капман Фикс BG9000004101 43 000 671 682 
ДФ ЦКБ Актив BG9000008078 49 600 590 589 
   8 542 9 665 

Към 31.12.2024 г. Дружеството притежава следните акции и дялове в Инвестиционни 
фондове: 
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Емитент  Емисия  Брой 
 

Стойност по 
цена на 

придобиване 

Справедлива 
стойност 

2024 
    ‘000 лв. 
Инвестор БГ АД BG1100019048 456 6 9 
Гранд Вижън Пропъртис АДСИЦ BG1100120051 1 195 54 52 
СИИ Имоти АДСИЦ BG1100006060 32 000 40 106 
Инвестиционна Компания Галата АД BG1100035135 158 950 392 404 
Кепитъл Мениджмънт АДСИЦ BG1100121059 247 14 20 
Холдинг Варна АД BG1100036984 22 475 899 1 043 
Асенова Крепост АД BG11ASASBT10 1 650  21 26 
Тексим банк АД BG1100001921 9 100 27 33 
Родна земя Холдинг АД BG1100051983 4 000 10 13 
Св. Св. Константин и Елена BG11SVVAAT11 1 460 32 32 
ДФ Куест Вижън BG9000017079 180 933 218 222 
ДФ Конкорд Фонд 1 акции и 
облигации BG9000007054 72 984 1 305 1 485 

ДФ Селект Регионал BG9000010066 171 850 142 163 
ДФ Конкорд Фонд-5 ЦИЕ BG9000003087 36 540 277 298 
ДФ Златен Лев Индекс 30 BG9000002097 243 600 394 448 
ДФ Селект Дивидент BG9000004127 232 000 370 427 
ДФ Селект облигации BG9000011064 3 751 700 760 
ДФ Тексим Балкани BG9000012070 1 400 81 84 
ДФ Конкорд Фонд 3 недвижими 
имоти BG9000013060 22 500 129 151 

ДФ Тексим Консервативен фонд BG9000017061 1 000 74 72 
ДФ Прайм Асетс BG9000016071 465 331 508 544 
ДФ Елана България BG9000007161 4 292 562 601 
ДФ Конкорд Фонд 2 акции BG9000012138 12 000 129 138 
ДФ Тексим Комодити Стратежи BG9000001115 830 123 120 
НДФ Динамик BG9000002212 12 100 124 143 
ДФ С-БОНДС BG9000010165 50 770 650 650 
ДФ Капман Фикс BG9000004101 43 000 671 670 
ДФ ЦКБ Актив BG9000008078 49 600 590 595 
   8 542 9 309 

6.2.3. Вземания по репо сделки 
 31.12.2025 31.12.2024 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Вземания по репо сделки 711 687 
 711 687 

Към 31.12.2025 г. Дружеството има сключен договор за репо на ценни книжа с „Найд 
Сити Корп“ ЕООД. Договорът е с дата на обратно изкупуване 18.09.2026 г. Обект на репо 
сделката са безналични ценни книжа - акции на „Химснаб България“ АД, ISIN: 
BG11EMTOAT16, брой - 18 200. Договореният лихвен процент е 4.00%, като начисленото 
вземане по лихва към 31.12.2025 г. е в размер на 124 хил. лв. Справедливата стойност 
на акциите по репо сделката към 31 декември 2025 г., в размер на 1 219 хил. лв., 
значително надхвърля балансовата стойност на вземането. 
6.2.4. Краткосрочни депозити 
Към 31 декември 2025 г. Дружеството има един едномесечен срочен банков депозит. 
През 2025 година са закрити два шестмесечни срочни депозити. 
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Банка  Лихвен процент Падеж  Вид валута Сума на 
депозита  

    ‘000 лв. 
     
ТБ “ЦКБ“ АД 0,00% 12.01.2026 BGN 1 
ТБ “ЦКБ“ АД 0,00% 10.04.2025 BGN - 
ТБ “ЦКБ“ АД 0,00% 10.04.2025 BGN - 
    1 

Към 31 декември 2024 г. Дружеството има следните депозити: 
Банка  Лихвен 

процент 
Падеж  Вид валута Сума на 

депозита  
    ‘000 лв. 
     
ТБ ”ЦКБ” АД 0,00% 08.01.2025 BGN 1 
ТБ ”ЦКБ” АД 0,00% 13.04.2025 BGN 1 
ТБ ”ЦКБ” АД 0,00% 13.04.2025 BGN 1 
    3 

6.3. Справедлива стойност на финансови активи 
Справедливата стойност на финансовите активи и пасиви, търгувани на активни пазари 
(каквито са търгуеми ценни книжа), е базирана на пазарни котировки към последна дата 
на търгуване за годината. Финансов актив се счита за търгуван на активен пазар, ако 
пазарните котировки са налични от борси, дилъри, брокери и т.н. Пазарът се счита за 
активен, ако сделките за този актив или пасив се извършват с достатъчна честота и 
обем, така че се осигурява непрекъсната ценова информация. Дружеството приема, че 
за дадена ценна книга има активен пазар (сделки с достатъчно честота и обем), ако 
обемът на изтъргуваните ценни книжа за три последователни месеца преди текущия, е 
по-голям или равен на 1% от техния фрий флоут, а броят на сделките е не по-малко от 
10. 
За определяне на справедливата стойност на финансови активи, които не се търгуват 
на активен пазар, Дружеството използва оценки, изготвени от „Консултантска къща 
Амрита“ ООД, чрез лицензиран оценител Венцислав Иванов серт. № 500100688 
Приложени са Методи на „Публично търгуваните сравними активи“ и „Нетна балансова 
стойност на активите“, в съответствие с методологията, посочена в Международните 
стандарти за оценяване (МСО) 2022. 
Йерархията на справедливите стойности има следните нива: 
а) борсови (некоригирани) цени на активните пазари за идентични активи или пасиви 
(ниво 1); 
б) други елементи при актив или пасив, освен включените в ниво 1 борсови цени, които 
могат да се наблюдават или пряко (например цени), или косвено (например основани на 
цени) (ниво 2); както и 
в) елементите при актив или пасив, които не се основават на наблюдаема пазарна 
информация (ненаблюдаеми елементи) (ниво 3). 
Нивото в йерархията на справедливите стойности, в рамките на която се категоризира 
оценяването на справедливата стойност в цялостния му обхват, се определя въз основа 
на най-ниския елемент от нивото, който е от значение за оценяването на справедливата 
стойност в цялостния му обхват. За тази цел значението на даден елемент се оценява, 
като се съпоставя с оценяването на справедливата стойност в цялостния му обхват. 
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Ако при оценяването на справедливата стойност бъдат използвани наблюдаеми 
елементи, които се нуждаят от значително коригиране, основано на ненаблюдаеми 
елементи, такова признаване е от ниво 3. За оценяването на значението на даден 
елемент за оценяването на справедливата стойност в цялостния му обхват е 
необходимо да бъдат взети предвид специфичните за даден актив или пасив фактори. 
 
Следващите таблици представят анализ на йерархията за отчитане по справедлива 
стойност на финансовите активи на Дружеството по видове към 31 декември 2025 г. и 
към 31 декември 2024 г.: 
 
31 декември 2025 г. Ниво 1 Ниво 2 Ниво 3 
 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
Групи финансови активи, оценени по ССДВД:    
  Държавни ценни книжа 582 - - 
Групи финансови активи, оценени по ССПЗ:    
  Инвестиции в акции и дялове в инвестиционни фондове 9 309 - 356 
Общо 9 891 - 356 

 

 
31 декември 2024 г. Ниво 1 Ниво 2 Ниво 3 
 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
Групи финансови активи, оценени по ССДВД:    
  Държавни ценни книжа 591 - - 
Групи финансови активи, оценени по ССПЗ:    
  Инвестиции в акции и дялове в инвестиционни фондове 8 953 - 356 
Общо 9 544 - 356 
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Техники за оценяване и значими ненаблюдаеми входящи данни 
Следната таблица представя техниките за оценяване, използвани при оценяването на справедливите стойности на Ниво 3, както и 
използваните значими ненаблюдаеми входящи данни: 
Вид на 
актива 

Справедлива 
стойност на 
31.12.2025 

‘000 лв. 

Техника за оценяване Значими ненаблюдаеми входящи данни Взаимовръзка между ключови ненаблюдаеми входящи 
данни и справедлива стойност 

Акции 207 

Метод на публично 
търгуваните сравними 
активи и Метод на 
нетната балансова 
стойност на активите 

Корекции на пазарни множители на дружества аналози за: 
-Ликвидност, 
-Размер и рентабилност 
НСА не е пазарна оценка на активите. Данните се изчисляват 
от последните публикувани финансови отчети на Дружествата 
без допълнителни корекции в стойността на позициите от 
отчета. 

Ако коефициентите за корекция се увеличат/(намалят), то 
справедливата стойност ще е по-ниска/(по-висока) 

Основна част от активите са оценени по справедлива 
стойност. Възможно е да има разлика между оценката на 
активите и пазарните стойности на оценяваните активи. 

Дялове 149 
Метод на нетната 
балансова стойност на 
активите 

НСА не е пазарна оценка на активите. Данните се изчисляват 
от последните публикувани финансови отчети на Дружествата 
без допълнителни корекции в стойността на позициите от 
отчета 

Основна част от активите са оценени по справедлива 
стойност. Възможно е да има разлика между оценката на 
активите и пазарните стойности на оценяваните активи. 

 

Вид на 
актива 

Справедлива 
стойност на 
31.12.2024 

‘000 лв. 

Техника за оценяване Значими ненаблюдаеми входящи данни Взаимовръзка между ключови ненаблюдаеми входящи 
данни и справедлива стойност 

Дялове 143 
Метод на нетната 
балансова стойност на 
активите 

НСА не е пазарна оценка на активите. Данните се изчисляват 
от последните публикувани финансови отчети на Дружествата 
без допълнителни корекции в стойността на позициите от 
отчета 

Основна част от активите са оценени по справедлива 
стойност. Възможно е да има разлика между оценката на 
активите и пазарните стойности на оценяваните активи. 

Акции 213 

Метод на публично 
търгуваните сравними 
активи и Метод на 
нетната балансова 
стойност на активите 

Корекции на пазарни множители на дружества аналози за: 
-Ликвидност, 
-Размер и рентабилност 
НСА не е пазарна оценка на активите. Данните се изчисляват 
от последните публикувани финансови отчети на Дружествата 
без допълнителни корекции в стойността на позициите от 
отчета. 

Ако коефициентите за корекция се увеличат/(намалят), то 
справедливата стойност ще е по-ниска/(по-висока) 

Основна част от активите са оценени по справедлива 
стойност. Възможно е да има разлика мужду оценката на 
активите и пазарните стойности на оценяваните активи. 
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Равнение на справедливите стойности от Ниво 3 
Следната таблица представя равнение на движението от началното салдо до крайното 
салдо на справедливите стойности от Ниво 3. 

 

 
Акции и дялове в 

инвестиционни 
фондове 

 ‘000 лв. 
  
Салдо на 1 януари 2025 356 
Печалби от преоценка, включени в отчета за печалбата или загубата и 
другия всеобхватен доход 12 

Входящи трансфери от Ниво 1 40 
Изходящи трансфери към Ниво 1 (52) 
Салдо на 31 декември 2025 356 

Причината за входящия трансфер от Ниво 1, в размер на 40 хил. лв., е следната: 
Към 31.12.2025 г. дружеството „Св. Св. Константин и Елена“, чиито акции са част от 
финансовите активи е оценено от независими оценители, защото не покрива 
изискванията за „активен пазар“, заложени във Вътрешните правила за оценка на 
активите на Дружеството. Това доведе до прекласифициране на същото от Ниво 1 в 
Ниво 3. 
Причината за изходящия трансфер от Ниво 3, в размер на 52 хил. лв., е следната: 
Към 31.12.2025 г. дружеството „Гранд Вижън Пропъртис АДСИЦ“, чиито акции са част от 
финансовите активи покрива изискванията за „активен пазар“, заложени във 
Вътрешните правила за оценка на активите на Дружеството. Това доведе до 
прекласифициране на същото от Ниво 3 в Ниво 1. 

 

 
Акции и дялове в 

инвестиционни 
фондове 

 ‘000 лв. 
  
Салдо на 1 януари 2024 154 
Печалби от преоценка, включени в отчета за печалбата или загубата и 
другия всеобхватен доход 4 

Входящи трансфери от Ниво 1 198 
Салдо на 31 декември 2024 356 

7. Пари и парични еквиваленти 
 31.12.2025 31.12.2024 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
Парични средства в банки и в брой в:   
- български лева 121 250 
Пари и парични еквиваленти 121 250 

Дружеството няма блокирани парични средства.  
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8. Инвестиционни имоти 
8.1. Обща информация за инвестиционни имоти 
Инвестиционните имоти на Дружеството включват самостоятелен обект в сграда – 
магазин в гр. Левски, който се държи с цел получаване на приходи от наем. 
Инвестиционните имоти са представени във финансовия отчет на Дружеството, като е 
използван модел на справедливата стойност. 
Промените в балансовите стойности, представени в отчета за финансовото състояние, 
могат да бъдат обобщени, както следва: 
 2025 

‘000 лв. 
2024 

‘000 лв. 
   
Балансова стойност към 1 януари 472 465 
Нетна печалба от промяна на справедливата стойност 1 7 
Балансова стойност към 31 декември 473 472 

 
За информация относно определянето на справедливата стойност на инвестиционния 
имот вижте Пояснение 8.2. по-долу. През представените периоди не са осъществявани 
покупки и продажби на инвестиционни имоти и промяната в балансовата стойност се 
дължи единствено на печалби от промяна в справедливата стойност. 
Инвестиционният имот не е заложен като обезпечение по заеми. Не са признавани 
условни наеми. 
Приходите от наем за 2025 г., възлизащи на 14 хил. лв. (2024 г.: 13 хил. лв.), са включени 
в отчета за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход на ред „Нетни приходи 
от инвестиционно недвижимо имущество“.  
8.2. Определяне на справедлива стойност на инвестиционни имоти 
Следващата таблица представя анализ на йерархията за отчитане по справедлива 
стойност на инвестиционните имоти на Дружеството по видове към 31 декември 2025 г. 
и към 31 декември 2024 г.: 
Инвестиционни имоти Ниво 1 Ниво 2 Ниво 3 
 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
    
31 декември 2025 г. - - 473 
31 декември 2024 г. - - 472 

Справедливата стойност на инвестиционния имот е определена от Диана Божидарова 
Гаргова, независим оценител, притежаващ сертификати № 100101996 от 22.08.2011 г. и 
№ 500100703 от 17.11.2014 г. от Камарата на независимите оценители в България с 
обхват оценка на търговски предприятия и вземания и недвижими имоти.  
При извеждането на справедлива стойност са използвани два метода – Метод на 
посредствено сравнение и Метод на капитализиране на бъдещи приходи от наем.  
За определяне на средната справедлива стойност, независимият оценител е използвал 
Средно претеглена оценка на справедливата стойност на недвижимия имот, като 
използваните теглови коефициенти са: 60% за Сравнителен и 40% за Приходен подход. 
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Техника за 
оценяване 

Значими ненаблюдаеми 
входящи данни 

Взаимовръзка между ключови 
ненаблюдаеми входящи данни и 
справедлива стойност 

Метод на 
посредствено 
сравнение - 60% 
 

Корекции на аналози с 
коефициенти за: 
- Местоположение 
- Площ 
- Общо състояние, 
функционалност и др. 

Ако коефициентите за корекция на площ, 
местоположение, общо състояние, 
функционалност и т.н. се 
увеличат/(намалят), то справедливата 
стойност ще е по-висока/(по-ниска).  

Метод на 
капитализиране 
на бъдещите 
приходи от наем - 
40% 

- Стойност на наем на 
квадратен метър 
- Норма на капитализация 

Ако се увеличи/(намали) стойността на 
наем на квадратен метър, то 
справедливата стойност ще е по-
висока/(по-ниска). 

Ако се увеличи/(намали) стойността на 
нормата на капитализация, то 
справедливата стойност ще е по-ниска/ 
(по-висока). 

 
9. Лизинг 
9.1. Дружеството като лизингополучател 
Дружеството има сключен Договор със свързано лице Химимпорт АД от 01.01.2022 г.,  
за наемане на офис в административна сграда в гр. София. Договорът е с опция за 
автоматично удължаване за всеки следващи три месеца, ако ползването на имота 
продължи, със знанието и без противопоставянето на наемодателя. Лизинговите 
плащания по договора са отчетени като оперативен разход, в размер на 111 хил. лв. за 
2025 г. 

 Дължими минимални лизингови 
плащания  

 До 1 година 
 ‘000 лв. 
Към 31 декември 2025 г. за предстоящ  
3-месечен период 

28 

 
 Дължими минимални лизингови 

плащания 
 До 1 година 
 ‘000 лв. 
Към 31 декември 2024 г.  за предстоящ  
3-месечен период 

28 

9.2. Дружеството като лизингодател 
Дружеството е лизингодател по два договора за оперативен лизинг, които се отнасят до 
инвестиционен имот, собственост на Дружеството. 
Инвестиционният имот е отдаден под наем по договори за оперативен лизинг на  
ЕТ„ЕВЛОГИЕВ-55-ИЛИЙЧО МЕТОДИЕВ“ с месечна наемна цена - 528,00 лв.  
и срок до 31.12.2026 г. и „Ямбол Комерс“ ООД с месечна наемна цена – 825,00 лв. и срок 
до 15.08.2027 г. Лизингополучателите не разполагат с опция да закупят имота при 
изтичане на лизинговия период. 
Бъдещите минимални лизингови постъпления са представени, както следва:  
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 Бъдещи минимални лизингови постъпления 
 До 1 година От 1 до 5 години 
 `000 лв. `000 лв. 
Към 31.12.2025 г. 16 6 
Към 31.12.2024 г. 16 22 

 
Приходите от наем на инвестиционни имоти за годината възлизат на 14 хил. лв. и са 
отчетени като „Нетни приходи от инвестиционно недвижимо имущество”  
(виж пояснение 18). 
10. Отсрочени данъчни пасиви (активи) 
Отсрочените данъци възникват в резултат на временни разлики и неизползвани 
данъчни загуби и могат да бъдат представени, както следва: 

Отсрочени данъчни 
пасиви (активи) 

1 януари 
2025 

Признати в 
печалбата 

или загубата 

Признати в 
друг 

всеобхватен 
доход 

31 декември 
2025 

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
Активи     
Нематериални активи  - - - 
Инвестиционен имот 24 2 - 26 
     
Пасиви     
Пенсионни задължения 
към персонала (8) 5 - (3) 

Компенсируеми отпуски (3) (1) - (4) 
Доходи на местни лица (4) 4 - - 
Неизползвани данъчни 
загуби (43) 20 - (23) 
 (34) 30 - (4) 
Признати като:     
Отсрочени данъчни 
активи (58)   (30) 

Отсрочени данъчни 
пасиви 24   26 

Нетно отсрочени 
данъчни /(активи) (34)   (4) 
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Отсрочени данъчни 
пасиви (активи) 

1 януари 
2024 

Признати в 
печалбата 

или загубата 

Признати в 
друг 

всеобхватен 
доход 

31 декември 
2024 

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
Активи     
Нематериални активи  - - - 
Инвестиционен имот 22 2 - 24 
     
Пасиви     
Пенсионни задължения 
към персонала (8) - - (8) 

Компенсируеми отпуски (3) - - (3) 
Доходи на местни лица (2) (2) - (4) 
Неизползвани данъчни 
загуби (59) 16 - (43) 
 (50) 16 - (34) 
Признати като:     
Отсрочени данъчни 
активи (72)   (58) 

Отсрочени данъчни 
пасиви 22   24 

Нетно отсрочени 
данъчни /(активи) (50)   (34) 

11. Вземания и други активи 
Към 31 декември 2025 г. другите активи  представляват: 
 31.12.2025 31.12.2024 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
   
Гаранции по ЗОП 38 36 
Предоставени аванси 28 28 
Вземания от инвестиционни посредници 2 2 
Предплатени услуги 12 14 
Вземания по съзастрахователни договори 43 26 
Други 4 3 
 127 109 

12. Собствен капитал 
12.1. Акционерен капитал 
Регистрираният капитал на Дружеството се състои от 7 850 000 на брой обикновени 
акции с номинална стойност, в размер на 1 лв. за акция. Всички акции са с право на 
получаване на дивидент и ликвидационен дял и представляват един глас от общото 
събрание на акционерите на Дружеството. 

  31.12.2025 31.12.2024 
  Брой Брой 
Брой издадени и напълно платени акции:     
   В началото на годината 7 850 000 7 850 000 
Общ брой акции, издадени и напълно платени  
на 31 декември 7 850 000 7 850 000 

Едноличен акционер на Дружеството е ЦКБ Груп ЕАД. 
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12.2. Други резерви 
 Общи резерви 
 ‘000 лв. 
  
Салдо към 31 декември 2023 г. 1 554 
Разпределение на печалба към резерви 196 
Салдо към 31 декември 2024 г. 1 750 
Разпределение на печалба към резерви 117 
Салдо към 31 декември 2025 г. 1 867 

 
12.3. Резерв от промяна в справедлива стойност на финансови активи 
Резервът от промяна в справедливата стойност на финансови активи е формиран във 
връзка с притежаваните ДЦК (представени в пояснение 6.2.1), които са класифицирани 
като финансови активи по справедлива стойност в друг всеобхватен доход. Размерът 
на резерва на финансовите активи, отчитани по справедлива стойност в друг 
всеобхватен доход, към 31.12.2025 г. възлиза на (171) хил. лв. (31.12.2024 г.: (163) хил. 
лв.). 
13. Разходи по икономически елементи 
 2025 2024 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Разходи за материали 24 22 
Разходи за външни услуги 387 424 
Разходи за одиторски услуги 105 62 
Разходи за възнаграждения и провизии 984 901 
Социални разходи 87 68 
Разходи за осигуровки и провизии 100 93 
Разходи за амортизации 3 1 
Разходи за данъци 2 1 
Други разходи 48 39 
 1 740 1 611 

Възнаграждението за независим финансов одит за 2025 г. възлиза на 66 хил. лв. 
Възнаграждението за ангажименти за договорени процедури, изискуеми по закон,  
е в размер на 24 хил. лв.  
През годината независимите финансови одитори не са предоставяли данъчни 
консултации или други услуги, несвързани с одита, различни от описаните по-горе. 
Настоящото оповестяване е в изпълнение на изискванията на чл. 30 от Закона за 
счетоводството. 
14.  Възнаграждения за персонала 
14.1. Разходи за възнаграждения на персонала 
 2025 2024 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Разходи за заплати 939 868 
Разходи за осигуровки 95 89 
 1 034 957 

14.2. Пенсионни и други задължения към персонала 
Пенсионните и други задължения към персонала, признати в отчета за финансовото 
състояние, се състоят от следните суми: 



57 
ЗЕАД „ЦКБ Живот“ ЕАД   
Годишен финансов отчет 
31 декември 2025 г.   
 

 

  31.12.2025 31.12.2024 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
Нетекущи:   
  Обезщетение при пенсиониране 14 22 
  Задължения към ключов управленски персонал 12 - 
Нетекущи пенсионни и други задължения към персонала 26 22 
   
Текущи:   
  Обезщетение при пенсиониране 5 10 
  Други краткосрочни задължения към персонала 19 80 
  Задължения към ключов управленски персонал 35 97 
Текущи пенсионни и други задължения към персонала 59 187 

Нетекущата част от задълженията към персонала представляват обезщетения при 
пенсиониране, които се очаква да бъдат уредени през периода 2027-2053 г.  
Текущата част от задълженията към персонала представляват краткосрочни 
задължения към персонала за обезщетения при пенсиониране, които се очаква да бъдат 
изплатени през 2026г., възнаграждения за натрупани неизползвани отпуски в края на 
отчетния период, осигуровки за последния месец от 2025 г., които следва да бъдат 
уредени през 2026 г.  
Съгласно изискванията на Кодекса на труда, след като служителят е придобил право на 
пенсия за осигурителен стаж и възраст, Дружеството е задължено да му изплати 
обезщетение в размер до шест брутни работни заплати. Дружеството е начислило през 
2025 г. правно задължение за изплащане на обезщетения на наетите лица при 
пенсиониране в съответствие с изискванията на МСС 19 „Доходи на наети лица”, 
дисконтирани към настоящия момент с дългосрочен лихвен процент на безрискови 
ценни книжа.  
Промените в провизиите за обезщетения при пенсиониране съгласно Кодекса на труда 
през годината са представени, както следва: 
 
 2025 2024 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Провизии за пенсиониране в началото на годината 83 75 
Освободена провизия през годината (64) - 
Увеличение на провизиите в резултат на служители, навършващи 
възрастта за пенсиониране в следващите двадесет и пет год. 

12 8 

Провизии за пенсиониране в края на годината 31 83 

15. Текущи задължения 
15.1. Текущи данъчни задължения 

  31.12.2025 31.12.2024 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 

Задължения по ЗДДФЛ 12 12 
Задължения по ЗДЗП 4 3 
Данъци върху разходите 2 - 

 18 15 
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15.2. Търговски и други задължения 
  31.12.2025 31.12.2024 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 

Задължения по съзастраховане 42 8 
Задължения към доставчици 51 68 
Задължения за обезпечителен фонд 20 19 
Други задължения 15 18 

 128 113 

16. Приходи от лихви от финансови активи, които не са оценени по ССПЗ 
  2025 2024 

‘000 лв. ‘000 лв. 
     
Приходи от лихви от ДЦК 18 18 
Приходи от лихви от РЕПО сделки 24 24 
Приходи от лихви по банкови сметки 1 1 
  43 43 

17.  Нетни печалби от инвестиции, оценени по справедлива стойност през печалби 
и загуби 

  2025 2024 
‘000 лв. ‘000 лв. 

   
Печалба от промяна в справедливата стойност 607 544 
Загуба от промяна в справедливата стойност (235) (227) 
Загуба от продажба на финансови активи - (2) 
Разходи за управление на инвестиции (7) (4) 
 365 311 

18. Нетни приходи от инвестиционно недвижимо имущество 
  2025 2024 

‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Приходи от наем на инвестиционен имот 14 13 
Приход от промяна в справедливата стойност на инвестиционен 
имот 1 7 
 15 20 

19. Други финансови приходи/ (разходи), нетно 
Финансовите приходи и разходи за представените отчетни периоди могат да бъдат 
анализирани, както следва: 

 2025 2024 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Разходи за банкови такси и комисионни  (3) (3) 
Разходи за валутни операции (16) - 
Разходи за лихви (3) (3) 
Глоби и неустойки - (5) 
Общо други финансови разходи (22) (11) 
   
Приходи от финансирания 1 1 
Положителни курсови разлики - 7 
Общо други финансови приходи 1 8 
Други финансови приходи/(разходи), нетно (21) (3) 
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20. Разходи за данъци върху дохода 
Очакваните разходи за данъци, базирани на данъчна ставка в размер на 10%  
(2024 г.: 10%), и действително признатите данъчни разходи в печалбата или загубата и 
другия всеобхватен доход могат да бъдат равнени, както следва: 

 2025 2024 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
Печалба преди данъчно облагане 302 130 
Данъчна ставка  10% 10% 
Очакван разход за данъци върху дохода (30) (13) 
Данъчен ефект от:   
Корекции за разходи, непризнати за данъчни цели (1) - 
Разходи за данъци върху дохода (31) (13) 

21. Разчети и сделки със свързани лица 
Свързаните лица на Дружеството включват едноличния акционер, ключов управленски 
персонал и дружества от групата на собственика и крайния собственик. 
Ако не е изрично упоменато, транзакциите със свързани лица не са извършвани при 
специални условия и не са предоставяни или получавани никакви гаранции. Разчетните 
суми обикновено се изплащат по банков път. 
21.1. Сделки с дружества под общ контрол 
 2025 2024 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
Застрахователна дейност:   
Записани брутни премии 808 774 
Комисион по съзастраховане 201 148 
Изплатени застрахователни суми и обезщетения (194) (180) 
Начислени комисионни по договор за застрахователно 
посредничество 

(290) (284) 

 
 2025 2024 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Дейност, несвързана със застраховането:   
Наеми и консумативни разходи (131) (121) 
Такси и комисионни (3) (4) 
Лихви по банкови сметки 1 - 

21.2. Сделки с ключов управленски персонал 
Ключовият управленски персонал на Дружеството включва членовете на Съвета на 
директорите, Прокуриста на Дружеството, изпълняващите ключовите функции в 
Дружеството – отговорен актюер, вътрешен одит, риск мениджър, изпълняващ 
функцията по съответствието, главния счетоводител и директори на дирекции. 
Сделките с ключов персонал са следните: 
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 2025 2024 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
Краткосрочни възнаграждения:     

Заплати, бонуси, социални р-ди (670) (638) 
Разходи за социални осигуровки (46) (50) 

Общо краткосрочни възнаграждения (716) (688) 
   
Застрахователна дейност:   

Записани брутни премии 5 3 
Изплатени застрахователни суми и обезщетения (1) - 

21.3. Разчети със свързани лица в края на годината 
 

 31.12.2025 31.12.2024 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
Текущи задължения към:   
ЦКБ АД - наем и консумативи 2 2 
ЦКБ - комисион 39 43 
Химимпорт АД - наем и консумативи - 9 
ЗАД Армеец - съзастраховане 41 - 
ЗАД Армеец – гаранции по ЗОП 11 11 
Ключов управленски персонал 4 45 
Общо текущи задължения към свързани лица 97 110 

Задълженията на Дружеството към ключовия управленски персонал представляват 
разходи за осигуровки за м.12.2025 г. 
 31.12.2025 31.12.2024 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
Текущи вземания от:   
ЗАД Армеец - съзастраховане 43 26 
Общо текущи вземания от свързани лица 43 26 

22. Категории финансови активи и пасиви 
Таблицата показва категориите финансови активи и пасиви. Балансовата стойност е 
равна на справедливата за всички финансови активи, отчитани по справедлива 
стойност, и е разумно приближение на справедливата за всички останали финансови 
активи/пасиви. 
Финансови активи Пояснение 31.12.2025 31.12.2024  

‘000 лв. ‘000 лв. 
  Балансова 

стойност 
Балансова 

стойност 
    
Финансови активи, отчитани по справедлива 
стойност през ДОД : 

 
 

 

  ДЦК 6.2.1 582 591 
Финансови активи, отчитани по справедлива 
стойност в печалбата или загубата: 

 

 
 

  Акции и дялове в Инвестиционни фондове 6.2.2 9 665 9 309 
Финансови активи, отчитани по амортизирана 
стойност   

 

  Вземания, по РЕПО сделки 6.2.3 711 687 
  Краткосрочни депозити 6.2.4 1 3 
  Вземания и други активи 11 127 83 
  Пари и парични еквиваленти 7 121 250 
 

 
11 207 10 923 
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Финансови пасиви Пояснение 2025 2024  
‘000 лв. ‘000 лв. 

  Балансова 
стойност 

Балансова 
стойност 

   Преизчислен   
  

  Търговски и други задължения 15.2 128 113   
128 113 

Вижте пояснение 4.5 за информация относно счетоводната политика за всяка категория 
финансови инструменти. Методите, използвани за оценка на справедливите стойности, 
са описани в пояснение 6.3 и 8.2. Описание на политиката и целите за управление на 
риска на Дружеството относно финансовите инструменти е представено в пояснение 
6.3. 
23. Рискове, свързани със застрахователната дейност и притежаваните 

финансови инструменти 
23.1. Политика на Ръководството по отношение управление на застрахователния 

риск 
Застрахователен риск е рискът от настъпване на застрахователни събития в резултат 
на притежавания портфейл от застрахователни договори, при което размерът на щетите 
и на дължимите обезщетения да надхвърлят размера на заделените застрахователни 
резерви. 
Това зависи от честотата, с която възникват застрахователните събития, вида 
застрахователен портфейл, размера на застрахователните обезщетения. За 
смекчаване на този риск от голямо значение има разнообразието на застрахователния 
портфейл и теорията на вероятностите. 
Основните рискове, на които Дружеството е изложено, са: 

• Смъртност – риск от загуба в резултат увеличаване смъртността на застрахованите 
лица над очакваното; 

• Заболеваемост – риск от загуба в резултат увеличаване заболеваемостта на 
застрахованите лица над очакваното; 

• Доживяване – риск от загуба в резултат доживяване на застрахованите лица с 
рентни застраховки над очакваното; 

• Риск, свързан с възвръщаемост от направените инвестиции - риск от загуба, когато 
възвръщаемостта на инвестициите се различава от очакваното. 

• Риск, свързан с разходите – риск от загуба, когато разходите се различават от 
очакваното; 

• Риск от загуба при грешки, свързани със застрахованите лица - когато лицата 
прекратят застрахователните си договори. 

Дружеството работи в рамките на Платежоспособност 2 и МСФО 17, които влияят на 
финансовите отчети, управлението на риска и капиталовите изисквания. 
Платежоспособност 2:  

• Регулира капитала на застрахователите в ЕС. 
• Изисква минимален регулаторен капитал според рисковия профил. 
• Влияе на управлението на риска и разпределението на капитала. 
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МСФО 17:  

• Стандарт за счетоводство на застрахователни договори. 
• Влияе значително на измерването и представянето на застрахователни 

задължения. 
• Изисква детайлен подход, включително корекция за риск и дисконтиране на 

парични потоци. 
Тези две рамки изискват от дружеството да поддържа висока степен на прозрачност и 
отговорност във финансовите си операции. 
Дружеството покрива всички капиталови изисквания за минимален капитал и за 
платежоспособност. 
За портфейл от застрахователни договори, за които се прилага теория за вероятностите 
при ценообразуването и провизирането, основният риск, с който се сблъсква 
Дружеството в своите застрахователни договори, е че реалните претенции и 
плащанията за обезщетения могат да надвишат балансовата стойност на пасивите по 
застрахователни договори. Това може да се случи, понеже честотата или размера на 
претенциите и обезщетенията или размера на бъдещите разходи са по–големи от 
очакваните. Застрахователните събития са случайни и действителният брой и размер 
на претенциите и ползите варират от година на година от нивото, установено с помощта 
на статистически техники. Целта на статистическите методи е да минимизира 
отклонението на реалните цифри от очакваните. 
Опитът показва, че колкото по-голям е портфейлът от подобни застрахователни 
договори, толкова по-малка ще бъде относителната променливост на очаквания 
резултат. В допълнение, по-малко диверсифициран портфейл е по-малко вероятно да 
бъде повлиян от промяна в което и да е подмножество на портфейла. Дружеството е 
разработило своята стратегия за застраховането, за да диверсифицира вида на 
приетите застрахователни рискове и да постигне достатъчно голяма популация от 
рискове във всяка от тези категории, за да намали променливостта на очаквания 
резултат. 
За договорите, при които смъртта е застрахованият риск, най-важните фактори, които 
биха могли да увеличат общата честота на исковете, са епидемии или широко 
разпространени промени в начина на живот като например навици за неправилно 
хранене, тютюнопушене и недостатъчни физически упражнения, водещи до по-ранни 
или повече претенции от очакваното. Понастоящем тези рискове не варират значително 
в зависимост от местоположението на застрахования. 
Дружеството се стреми да прави относително равномерно разпределение на 
застрахователните договори, както и да анализира различните видове застрахователни 
рискове, като това намира отражение в общите условия. Посредством разнообразни 
методи за оценка и контрол изпълняващите ролите на ключови функции в Дружеството 
извършват и съдействат за извършването на регулярна оценка на риска, според 
правомощията си и докладват своевременно на Ръководството на Дружеството. 
Основните фактори, от които зависи положителният финансов резултат на Дружеството, 
са квотата на щетимост, квотата на разходите и доходът от инвестиции. 
Методите за измерване на рисковете включват както количествени, така и качествени 
подходи. Прилагат се подписвачески практики при сключването на полици и се следят 
след подписване чрез тяхното статистическо поведение. Използват се актюерски 
анализи и модели на рискове и за оценки на бъдещите парични потоци. В допълнение 
компанията изготвя анализи на чувствителността и сценарийни анализи, например за 
оценка на въздействието на промените в лихвените проценти върху стойността на 
застрахователните задължения. Компанията подлежи на регулиране съгласно 
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изискванията на Платежоспособност 2, което включва допълнителен анализ и 
управление на рисковете, свързани с активи и пасиви, произтичащи от 
застрахователните договори, както и с други бизнес рискове като пазарен, кредитен и 
оперативен риск. За ограничаване на въздействието на екстремни събития компанията 
сключва презастрахователни договори. 
Изложеност на риск: 

Експозицията на всеки риск изразена в размер на задълженията на застрахователя: 

Портфейл Модел 
Застраховане / 
презастраховане 

Застрахователни 
задължения 

Рискови застраховки „Живот“ на 
кредитополучател Общ Застраховане 

 (927) 

Рискови застраховки „Живот“ Общ Застраховане  (400) 

Смесени застраховки „Живот“ Общ Застраховане  (193) 

Застраховка „Заболяване“ Общ Застраховане  (72) 

Презастраховане Общ Презастраховане  (48) 

Развитие на претенции: 

 

23.1.1. Анализ на кредитен риск 
Това равнение отчита промените в задълженията за застрахователни договори по 
претенции и актуализираните стойностите на пасивите за претенции. Таблицата 
отразява и връзката между номинални парични потоци и дисконтирани парични потоци. 
Няма придобити договори през периода. 
Друг източник на кредитен риск може да произлезе от презастрахователен договор. Към 
отчетния период няма нетна активна експозиция към презастрахователи. Рейтингът на 
презастрахователя, както е публикуван в момента на списването е: 

  

Година
Номинал

ни 
резерви

Дисконт
ирани 

резерви Год 1  Год 2  Год 3  Год 4  Год 5  Год 6 Год 7 Год 8

Номинал
ни 

резерви

Дисконт
ирани 

резерви
2018 6 6 466 211 13 35 2 0 0 0 1.3 1.3
2019 12 12 373 111 37 5 19 47 8 1.6 1.6
2020 21 20 344 152 15 33 0 0 5.5 5.4
2021 48 48 412 171 11 12 33 11.5 11.3
2022 94 93 563 255 24 2 28.7 28.0
2023 153 152 563 258 8 43.2 42.2
2024 407 405 552 167 51.1 49.9
2025 - - 652 253.1 247.3

Общо 740 736 3 925 1 325 107 87 54 47 8 0 396.0 386.9
-10.8

1.7
386.9

КрайРазвитие

Крайно салдо 

Дисконтов ефект
Добавка за риск

Начало
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Agency 

Insurer Financial 
Strength (FSR) Issuer Credit Rating (ICR)  Effective Date 

Rating Outlook Rating Outlook  

S&P Global 
Ratings AA- Stable A Stable 

23/05/2025 

AM Best A (Excellent) Stable - - 
17/07/2025 

Fitch 
Ratings AA- Stable A Stable 

18/06/2025 

23.1.2. Анализ на ликвидния риск 
За да се избегнат ликвидни проблеми, се извършва контрол и оценка на ликвидността и 
паричните потоци на Дружеството и управлява риска от ликвидност, като осигурява 
достатъчно ликвидни активи, за да покрият краткосрочни задължения, без да се налага 
да продават активи на загуба. Основните подход: 
1. Управление на активи и пасиви (ALM): Стратегии за съвпадение на времето на 
паричните потоци от активите и пасивите, за да се минимизира риск от ликвидни 
затруднения и прогнозиране на бъдещи искове, премии и разходи, за да се осигури 
необходимата ликвидност. 
2. Поддържане на ликвидни резерви, като активи, като парични средства и краткосрочни 
инвестиции. Използване на ликвидни активи като кеш или краткосрочни облигации за 
покриване на неотложни разходи. 
3. Диверсификация на инвестициите: Инвестиране в различни активи, за да се намали 
рискът от неликвидност. 
4. Паричните потоци и ликвидността на Дружеството се наблюдава ежедневно на 
изходящите и входящите парични потоци. 
При констатиране на ликвидни проблеми е изградена процедура по уведомяване на 
заинтересованите лица – лицето, отговорно за управлението на риска, инвестиционния 
консултант и Съвета на директорите. 
От започване на дейността на Дружеството не е отчетен недостиг на ликвидни средства 
или затруднения при покриване на задълженията му. 
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Очаквани парични потоци произтичащи от застрахователни договори - Матуритетен 
анализ 

Година  ПОП, хил.лв.   ПВЩ, хил.лв.  Общо, хил.лв.  
 Год. 1   604   254   858  

 Год. 2   330   53   383  

 Год. 3   152   36   188  

 Год. 4   33   33   66  

 Год. 5   (21)  6   (15) 

 Год. 6   (20)  1   (19) 

 Год. 7   (9) 2   (7) 

 Год. 8   (12)  -    (12) 

 Год. 9   20   -    20  

 Год. 10   (65)  -    (65) 

 След Год. 10   1,012   385   1,397  

Компанията няма договори със суми, които са платими при поискване. 
23.1.3. Анализ на концентрационен риск 
Концентрация на риска по регион: Дружеството оперира само на българския пазар. 
Концентрация на риска по продуктова линия: Продуктовите линии са разнообразни с 
основни покрития свързани с риск от преживяване и инвалидност. Всички продуктови 
линии покриват множество индивидуални рискове, вкл. групови полици и полици, по 
които се застраховат кредитополучатели. 
Концентрация на риска по клиент: Дружеството няма концентрация на риска произтичащ 
от голямо количество застрахователни договори с ограничен брой клиенти.  
Таблицата по-долу показва размерите на обезщетенията по за всяко индивидуално 
застраховано лице. 

Размер на обезщетение Експозиция 
25 000 6 675 

50 000 3 564 

100 000 572 

Над 100 000 212 

23.2. Политика на Ръководството по отношение управление на рискове, свързани 
с финансови инструменти 

Вследствие на използването на финансови инструменти, Дружеството е изложено на 
различни видове финансов риск, най-значимите от които са пазарен риск, кредитен риск 
и ликвиден риск. 
Рискът в дейността по управлението на портфейла на Дружеството е свързан с 
възможността фактическите постъпления от дадена инвестиция да не съответстват на 
очакваните. 
Спецификата при управлението на финансовия портфейл на Дружеството извежда 
необходимостта от прилагането на адекватни системи за навременното 
идентифициране и управление на различните видове риск, като от особено значение са 
процедурите за управление на рисковете, механизмите за поддържането им в 
приемливи граници, оптимална ликвидност и диверсификация на портфейла. 
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23.2.1. Анализ на пазарния риск 
Всички търгуеми финансови инструменти са изложени на пазарен риск, който 
представлява рискът от повишаване или намаляване на тяхната пазарна стойност в 
следствие на бъдещи промени в пазарните условия. Финансовите инструменти се 
оценяват по справедлива стойност и всички промени в пазарните условия се отразяват 
директно в Отчета за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход.  
Притежаваните от Дружеството финансови инструменти се управляват, отчитайки 
променящите се пазарни условия. Експозициите към пазарен риск се управляват в 
съответствие с утвърдените лимити. За намаляване на пазарния риск Дружеството се 
стреми максимално да диверсифицира инвестициите в портфейла спрямо определен 
икономически сектор, икономическа структура или емитент.  
За периода от създаване на Дружеството до 31 декември 2025 г., предвид характера, 
структурата и обема на инвестициите, не е преценено като необходимо и целесъобразно 
извършването на хеджиране на риска. 
Ценови риск 

Дружеството е изложено и на други ценови рискове във връзка с притежавани публично 
търгувани акции, дялове и облигации. Балансовата стойност на финансови активи, 
които са публично търгувани, към 31 декември 2025 г. е в размер на 10 247 хил. лв.  
(31.12.2024 г.: 9 900 хил. лв.).  
Анализът на чувствителността е изготвен за ДЦК и публично търгуваните акции и дялове 
при средна очаквана променливост от 1% (за 2024 г.: 1%). В случай че котираната цена 
на тези акции и ДЦК се повиши или намали в този размер, нетната печалба за периода, 
другият всеобхватен доход и собственият капитал ще бъдат увеличени съответно с  
97 хил. лв., 5 хил. лв. и 102 хил. лв. (за 2024 г. съответно с 93 хил. лв., 6 хил. лв. и  
99 хил. лв.).  
Анализът на чувствителността на ценови риск във връзка със застрахователната 
дейност е представен в пояснение 5.8. 
Публично търгуваните акции са класифицирани като финансови активи по справедлива 
стойност в печалбата или загубата и затова имат влияние върху печалбата или загубата 
за периода. ДЦК са класифицирани като финансови активи по справедлива стойност в 
друг всеобхватен доход и затова не се взема предвид влиянието им върху печалбата 
или загубата за периода. 
Валутен риск 
Този риск е валиден за финансови инструменти, оценени в чуждестранна валута. 
Балансовата стойност на финансовите активи е деноминирана в следните валути: 

  31.12.2025 31.12.2024 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Български лев 10 503 10 212 
Евро 582 591 
Щатски долар 122 120 
Общо финансови активи 11 207 10 923 

Дружеството е изложено на валутен риск относно справедливата стойност и бъдещите 
парични потоци на финансовите инструменти в щатски долари, представляващи дялове 
в ДФ Тексим Комодити Стратеджи. Финансовите активи, деноминирани в евро, са ДЦК. 
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Дружеството не е изготвило анализ на чувствителността, тъй като курсът на еврото е 
фиксиран към лева в съотношение 1=1,95583, а валутната експозиция в щатски долари 
е несъществена. 
Лихвен риск 
Дейностите по управление на риска имат за цел оптимизирането на нетния доход и 
разход за лихви при дадени пазарни лихвени равнища в съответствие с бизнес 
стратегиите на Дружеството. Процедурите по управление на лихвения риск се прилагат 
от гледна точка на чувствителността на Дружеството спрямо промени в лихвените 
равнища. 
Действителният ефект зависи от множество фактори, които включват промените в 
лихвения процент, породени от чувствителността спрямо различните периоди или 
валути. 
В следващите таблици е показана чувствителността към промените на номиналните 
лихвени проценти на финансовите активи и пасиви на Дружеството: 
Финансови активи 

 Лихвен % Лихвоносни Безлихвени Общо   
‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 

31 декември 2025 г. 
    

Парични средства - - 121 121 
Краткосрочни депозити - - 1 1 
ДЦК 3,125 582 - 582 
Акции и дялове в ДФ  - 9 665 9 665 
Вземания по амортизирана 
стойност 

4% 711 127 838 

Общо активи  1 293 9 914 11 207 
     
31 декември 2024 г. 

 
   

Парични средства - - 250 250 
Краткосрочни депозити - - 3 3 
ДЦК 3,125 591 - 591 
Акции и дялове в ДФ 

 
- 9 309 9 309 

Вземания по амортизирана 
стойност 

4% 687 83 770 

Общо активи 
 

1 278 9 645 10 923 

Финансови пасиви 
 

Безлихвени  
‘000 лв. 

31 декември 2025 г.  
Търговски и други задължения 128 
Общо пасиви 128 

  
Безлихвени  

‘000 лв. 
31 декември 2024 г. 

 

Търговски и други задължения 113 
Общо пасиви 113 

Дружеството притежава финансови активи, които са с фиксирани лихвени проценти, и 
съответно лихвеният риск по отношение на финансовите активи е минимален. 
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Дружеството не изготвя анализ на чувствителността, тъй като няма лихвоносни 
вземания и задължения, които да имат договорен променлив лихвен процент. 
Анализът на чувствителността на лихвения риск във връзка със застрахователната 
дейност е представен в пояснение 5.8. 
23.2.2. Анализ на кредитния риск 
При управлението на кредитния риск Дружеството наблюдава риска от неизпълнение на 
ангажименти от страна на контрагенти при операции с финансови инструменти. 
При наблюдението на рисковата експозиция се отчитат колебанията в справедливата 
стойност на финансовите инструменти. Дружеството осъществява управлението на 
риска, като оперира само с контрагенти, притежаващи висок кредитен рейтинг и когато 
е необходимо изисква обезпечения.  
Излагането на Дружеството на кредитен риск е ограничено до размера на балансовата 
стойност на финансовите активи, признати към датата на отчета, както е посочено по-
долу: 
 31.12.2025 31.12.2024 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Групи финансови активи (балансови стойности)   
Финансови активи, отчитани по справ. стойност през ДВД 582 591 
Финансови активи, отчитани по справ. стойност в печалбата или 
загубата 9 665 9 309 
Вземания по амортизирана стойност 838 770 
Краткосрочни депозити 1 3 
Пари и парични еквиваленти 121 250 
 11 207 10 923 

Ръководството на Дружеството счита, че всички гореспоменати финансови активи, които 
не са обезценявани през представените отчетни периоди, са финансови активи с висока 
кредитна оценка, включително и тези, които са с настъпил падеж.  
Кредитният риск относно пари и парични еквиваленти се счита за несъществен, тъй като 
контрагентите са банки с добра репутация и висока външна оценка на кредитния 
рейтинг. В следващите таблици е представен анализ на матуритетна структура според 
остатъчния срок на падеж на финансовите активи на Дружеството: 
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  До 1 г. 5 г.-10 г. 10 г.-15 г. Без 

матуритет 
Общо 

 
‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 

31 декември 2025 г.      
Парични средства  - - - 121 121 
Краткосрочни депозити 1 - - - 1 
ДЦК - 582 - - 582 
Акции и дялове в ИФ - - - 9 665 9 665 
Вземания по 
амортизирана стойност 

838 - - - 838 

Общо активи 839 582 - 9 786 11 207 
 

31 декември 2024 г.      
Парични средства  - - - 250 250 
Краткосрочни депозити 3 - - - 3 
ДЦК - - 591 - 591 
Акции и дялове в ИФ - - - 9 309 9 309 
Вземания по 
амортизирана стойност 

770 - - - 770 

Общо активи 773 - 591 9 559 10 923 
      

23.2.3. Анализ на ликвиден риск  
За да се избегнат ликвидни проблеми, се извършва контрол и оценка на ликвидността и 
паричните потоци на Дружеството. 
Върху ликвидността на Дружеството се извършва ежедневно наблюдение на 
изходящите и входящите парични потоци на седмична и месечна база. 
При констатиране на ликвидни проблеми е изградена процедура по уведомяване на 
заинтересованите лица – лицето, отговорно за управлението на риска, инвестиционния 
консултант, Съвета на директорите. 
От започване на дейността на Дружеството не е отчетен недостиг на ликвидни средства 
или затруднения при покриване на задълженията му. 
През отчетния период Дружеството е изпълнявало своите текущи задължения в срок. 
Матуритетната структура на финансовите пасиви на Дружеството към 31 декември  
2025 г. и 31 декември 2024 г. е до 6 месеца с оглед на това, че всички финансови пасиви 
са търговски задължения, които се уреждат в оперативния бизнес цикъл. 
24. Политика и процедура за управление на капитала 
Целите на Дружеството по отношение управлението на капитала са: 

• Постигане на доходност, съразмерна с поемането на минимален риск от 
инвестиране на застрахователните средства, за да се осигури максимална 
сигурност на застрахованите лица при реализиране на застрахователно събитие; 

• Поддържане на висока ликвидност; 

• Адекватно съотношение между вложените парични средства в ценни книжа и 
паричните инструменти; 

• Осигуряване способността на Дружеството да продължи да съществува като 
действащо предприятие; и  

• Осигуряване адекватна рентабилност за акционерите, като определя цената на 
продуктите и услугите си в съответствие с нивото на риска; 
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• Осигуряване на покритие на Капиталовото изискване за платежоспособност и 
Минималното капиталово изискване. 

Нетният дълг се изчислява като общ дълг, намален с балансовата стойност на парите и 
паричните еквиваленти. 
Капиталът за представените отчетни периоди може да бъде анализиран, както следва: 

  2025 2024 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Собствен капитал 9 817 9 554 
Капитал 9 817 9 554 
   
Пасиви (вкл. застрахователни пасиви) 1 871 1 901 
Пари и парични еквиваленти (вкл. депозити) (122) (253) 
Нетни пасиви 1 749 1 648 
Съотношение на капитал към нетни пасиви  1:0.18 1:0.17 

25. Събития след края на отчетния период 
Не са възникнали коригиращи събития или значителни некоригиращи събития между 
датата на финансовия отчет и датата на оторизирането му за издаване, с изключение 
на посоченото по-долу. 
Съгласно Закона за въвеждане на еврото в Република България (ЗВЕРБ), считано от 1 
януари 2026 г., еврото става официална валута и законно платежно средство в 
България. Официалният обменен курс е определен като 1.95583 лева за 1 евро. 
Въвеждането на еврото като официална валута в Република България представлява 
промяна във функционалната (отчетната) валута на Дружеството, която ще бъде 
отразена перспективно и не представлява събитие след отчетния период, което изисква 
корекция във финансовия отчет за годината, приключваща на 31 декември 2025 г. 
Дружеството не очаква съществени ефекти от превалутиране на началните салда към 
1 януари 2026 г. в евро и от процеса по промяна във функционалната (отчетна) валута. 
След отчетната дата се наблюдава развитие на международната геополитическа 
обстановка, свързана с военния конфликт в Иран. Посоченото събитие е оценено от 
Ръководството като некоригиращо събитие по смисъла на МСС 10 „Събития след края 
на отчетния период“, тъй като не са налични доказателства за условия, съществували 
към датата на баланса. Към датата на одобрение на финансовия отчет не може да бъде 
надеждно оценено потенциалното бъдещо въздействие на конфликта върху 
финансовото състояние на Дружеството. 
26. Одобрение на финансовия отчет 
Финансовият отчет към 31 декември 2025 г. (включително сравнителната информация 
за 2024 г.) е одобрен от Съвета на директорите на 03.04.2026 г. 
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